.. 'O refrao, de tao repetido; torna-
‘seenfadonho: as medidas a ser toma-
“das péelo governo s6 serdo decretadas
dépois do dia 15. Nem a renegociagdo
da dfvida -externa escapa a essa dis-
posicsio. i o que nos informam as
autoridades monetérias, que deve-
rigm iniciar logo os entendimentos
com os bancos credores, mas resolve-
ram adiar o comego dessa nova roda-
da,que sera dificil, deixando-o para
depois das elei¢des. Examinando-se
a 'pro'ble‘matlca da renegociacéo,
éompreende-se que o governo brasi-
leire;tenha decidido protelé-la parao
fim do.ano.-

Como se sabe, o Brasil pleiteara
junto a seus credores.uma renegocia-
¢éo multianual, a fim de acabar com
o martfrio das renegociagdes anuais,
que, além de exigir longas conversa-
¢Ges, cujo'resultado ndo dura muito,
dificultam consideravelmente o pla-
nejamento ‘da politica econdmica,
uma vez que mterferem com a trans-
feréncia de recursos para o Exterior,
a. qual naturalmente, afet;a a dispo-
nibilidade de poupanga para o finan-

c1amento dos investimentos inter-

A divida externa e as eleicées

nos. Ora, a renegociacéo multianual -

€, evidentemente, mais complexa do
que a anual, pois os credores exigem
garantias supranacionais — para ter
segurang¢a quanto a capacidade de o
pafs devedor honrar seus compro-
missos,

Como se viu claramente pela re-
negociagdo plurianual do México
com os hancos credores, o acerto re-
quer um duplo aval, do Banco Mun-
dial (que desta vez forneceu, aos ban-
cos comerciais, garantia sobre parte
do empréstimo) e do FMI. O Brasil
tem muito boas rela¢des com o Ban-
¢o Mundial. Com o FMI, a quest&o é
mais delicada. O governo brasileire
recusa-se, até agora, a assinar um
stand-by credit, por ndo necessitar

.de tais recursos para equilibrar o ba-

lanco de pagamentos. Alids, até o di-
retor-gerente do FMI deu ponderivel
apoio 2 posicdo de nosso -governo

quando salientou que nem todos os

pafses deveriam passar por essa es-
treita porta e reconheceu que hé ou-
tros meios de se obter ¢ aval do orga-
nismo internacional, como, por
exemplo, o artigo IV dos estatutos do

FMI. Diante de jornalistas do mundo
inteiro, ele havia declarado que esta-
va pronto para iniciar conversacdes
sobre isso com o Brasil.

Urge convencer os credores de
que esse aval é suficiente. Para isso,
em primeiro lugar, o governo brasi-
leiro terd de obter aprovagéo do FMI
a seu programa; s6 conseguirg obté-
la se mudar as diretrizes do Plano
Cruzado, ou, mais precisamente, se
reduzir a pressidc da demanda e nio
se limitar a combater a inflaggo por
meio do congelamento dos precos,
que se torna insuportavel, ou seja,
fazendo um grande esfor¢o no senti-
do de reduzir o ciéficit do setor pu-
blico.

Podemos assegurar, olhando a
situag@o com realismo, gue um pro-
grama que envclva austeridade s6
vird a luz apds as eleicdes... H4, po-
rém, outra dificuldade: ¢ artigo IV
dos ‘estatutos do FMI prevé apenas
uma visita anual dos economistas do
organismo internacional ao
pafs-membro. & provavel que os ore-
dores exijam conticie mais freqiien-
te — pelo menos dusgs visitas por aua.
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Ora, até agora o Brasil tem rejeitado '
um monitoramento como esse. Tal ;
exigéncia talvez seja levada 4 mesa
de negociagoes.

Outrossim, n&o se deve subesti-
mar a preocupacio que causa aos !
credores o resultado das eleigdes de
15 de novembro, mormente depois-
da publica¢@o de um anteprojeto de
Constituicdo t40 nacionalista. Nao
estardo eles muito propensos a ini-
ciar o didlogo enquanto nio tiverem
idéia mais clara do texto da futura
Carta Magna. Par outro lado, que- |
rem ver se o Plano Cruzado ganhara
feicdo mais, ortodoxa, que dissipe-
qualquer preocupac¢io quanto ao fu-
turo da economia brasileira. :

O Brasil tem prazo até marco.de
1987 para firmar o acordo com os
credores, os quais certamente con- |
cordario em prorrogar o prazo se no-
tarem sinais positivos de mudanca
de rumo na orientacio da politica |
econdémica nacional. A decisdo de
adiar o infcio da renegociagéo, toma-
da pelo governo brasileiro, encontra,
rois, ece favoravel também entre os )
credores,




