Eleicdo dara tom da renegociacdo da divida

Cresce a convlccao entre
os economistas do Ministé-
rio da Fazenda de que o as-
sunto divida externa brasi-

leira tende a, ‘cada vez .

mais, interferir diretamen-
te nos destinos do Plano
Cruzado, e o tratamento do
mesmo somente podera se
dar adequadamente pela
via politica, razaoc pela
qual é grande a expectati-
va em favor de uma ampla
vitéria do PMDB na eleicao
do préoximo sabado.

Um sentimento de frus-
tracdo esta tomando conta
dos economistas quanto a

possibilidade de o governo

encaminhar uma negocia-
cdo externa' satisfatéria
com os credores diante da
deterioracdo do quadro in-
terno, de queda das reser-
vas cambiais ¢ das expor-
tacdes. Enquanto as reser-

vas estavam crescendo,
bem como as exportacées,
o cacife do governo era sa-

. tisfatério. Como. esteé qua-

dro mudou nos altimos qua-
tro meses, o pessimismo
passou a tomar conta dos
técnicos.

Acredita, na Fazenda e
no Banco Central, gue o go-
verno deveria ter agido

~com mais firmeza logo no

inicio do Plano Cruzado pa-
ra conseguir uma negocia-
¢ao satisfatéria em relacio
ao pagamento dos juros. E
generalizada a insatisfaco
dentro do governo quantc
as taxas de risco pagas pe-
lo Brasil, mas ha uma divi-
sdo entre os técnicos entre
endurecer e flexibilizar na
negoclacﬁo com 0S8 credo-
res.

Atualmente. ¢ Brasil,
destacou a fonte oficial, € o

unico Pais do Terceiro
Mundo que paga em dia os
seus compromissos exter-
nos, mas é o inico também
que estd pagando as maio-
res taxas de risco
(spreads). Enquanto o Mé-
xico paga uma taxa de ris-

co de 0,8 por cento scbre a

taxa de jures; o Urugual |
paga 1 por cento; a Argenti- .
. corre, segundo a fonte ofi-

na, 1,25 por cento, 0 Brasil
paga 2 por cento. -

Duas explicacdes sdo da-
das pelos economistas ofi-
ciais para justificar o paga-
mento do spreads tao alto.
Primeiro, que, antes da cri-

se camnbial de 1982, quando

os empréstimos externos
eram fartos, o Brasil ado-
tou a estratégia de pagar
uma taxa de risco aita para
conseguir prazos -de oito
anos para pagar o princi-

pal, enquanto os demais

paises. preferiram pagar

_uma, taxa de risco menor
- com 0 compromisso de pa-

gar o principal em quatro
anos. Assim, o pagamento
de uma taxa de risco maior

. esta historicamente incor-
.porado a divida externa
 desde a:década de 70.

A segunda explicacio de-

cial, do fato de que, atual-’
mente, 0 governo esta divi-

. dido entre duas correntes

de opinides relativas a me-

"I1hor forma de se relacionar

com os credores: uma que
defende a adocdc de uma
politica de endurecimento
eoutra favoravel a uma ne-
gociacdo permanente e
gradual cujo objetivo é ade
proporcicnar a volta dos
empréstimos voluntarios
ao Pais.




