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Brasflia — O Brasil, do dia 1° a0 dia 20 dé-
- novembro, queimou mais de 1 bithdo de ddlares

de sua reserva, segundo fontes da 4rea econdmi-
ca. O fato vem preocupando-técnicos de dentro
e fora do governo. A situagio cambial e as
perspectivas desfavoraveis do balango de paga-

. mentos.foram os principais motivos pelos quais
o governo brasileiro adiou: por duas vezes a

vinda do economista Douglas Smee, do Subco-
mité de Economia do Comité de Assessoramen-
to dos Bancos Credores da Divida Brasileira.

Douglas Smee tinha um encontro marcado

com economistas do govertio logo apés as elei-

gdes. Sob o pretexto de que as autoridades
estavam ocupadas em elaborar medidas para

~ corrigir o Plano Cruzado, o encontro foi transfe-

rido: para segunda-felra passada. No fim da
semana que antecedeu o encontro, o economista
dos bancos credores da divida externa brasileifa
foi informado de que ele seria adiado mais uma
vez.

A vmda dc Douglas Smee € penédxca ,
+ 'quando ele recebe um relatério trimestral; que é "

feito pelo Departamento Economico do Banco
Central e encaminhado a todos os bancos estran-

- geiros. Nesse telatério sdo abordados o desein-
penho do balango de pagamentos, drea fiscal, ...

" monetéria-e outros indicadores da economia e
sitas pempectlvas
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- A queima sistemdtica de dézreg ‘%Q pexs-
pectivas de a balanga comercial repetir em
novembro € dezembro o mesmo desempenho
mediccre de outubro (cerca de 200 milhoes de
délares de superavit) tém levado técnicos do

_ governo a defender, em reunides restritas, a

reedicdo da Resolugdo 851, de 29 de julhe de
1983, o quanto antes. Na época,: 0 Banco
Central condicionou a sua autorizagio a transfe-
réncia para o exterior dos valores em moedas

-estrangeiras correspondentes @ liquidagao de
. vendas de cambio. As resisténcias dentro do
geverno para a adogio.dessa medida fundamen-

tam-se no argumento de que ela é forte e
poderia transmitir para o exterior a impressao
de que o pafs atravessa uma crise cambial de
proporgOes iguais 3 de 1982, quando até deixou
de honrar compromissos externos.

- “E fundamental que 0.governo ndo peimjta

uma redugao excessiva de reservas. Pelas infor-
magdes que tém sido divulgadas pela imprensa,

. as queimas foram longe demais”. A adverténcia

¢ do economista Paulo Nogueira Batista Jénior,
chefe do Centro de Estudos Monetdrios ‘de
Fconomia Internacional da Fundagio Getdlio
Vargas, que chama atengdo para a necessidade

" de 0 governo “estancar esse processo o quanto

antes, pois € inconcebivel que aconteca 0 mesmo
que em 1982, quando sentamos na mesa de

negoc;agoes com 0§ bancos credores da d1v1da

de US$_ ThilfiGo

extema sem um doblar nas reservas externas.
Seria um desastre”.

Para o cconomista da Fundacdo Getilio
Vargas, € preciso iniciar 0 quanto antes as
negociagdes com os bancos credores dentro de
certos padroes tais como spreads (taxas de
riscos) € juros mais baixos. Segundo ele, essas -
redugdes diminuirdo a remessa para o exterior
da poupanca’brasileira, da crdem de 25% ao
ano nos dois dltimos anocs.

Paulo Nogueira diz que a questio da redu-
cdo dos spreads' € um ponto que deve ser
defendido a todo custo nas negociagbes: “Afi-
nal, pagamos spreads absurdamente elevados.
Estao entre os mais aitos do mundo. O Brasil
hoje paga spreads cfetivos de 2% sobre a Iibor,
enquanto outros devedores pagam 0,8%.
Argentina, por exemplo, paga 1 e 3/8. Os palses
que estdo tendo acesse a0 mercado financeiro
internacional estdo pagando spreads de 1/8 a

0,5% sobre a libor".

O economista lembra que os gastos com o
pagamento de spreads este-ano-devera ser da_
ordem de 1 bilhao 300 milhdes de dolares a
1 bilhdo 400 mithdes de délares. Por isso, o
Brasil deve procurar ter um custo dos seus
empréstimos atrelado a lihor e nao a prime rate, .
como é no momento. Desde 1979 a prime rate é
mais alta do que a fibor.




