Suspensao
dos pagamentos
para preservar
reservas?

Caso haja risco de se esgotarem as re-
rvas em moedas forte, prevalecendo a
ueda no saldo comercial, o Brasil deve
shispender o pagamento dos juros da divida
elxterna, ao menos temporariamente. Esta é
al opinido do chefe do Centro de Estudos

onetarios e Economia Internacional da
Hundacao Getulic Vargas, Paulo Nogueira
atista Jr., para quem “o governo néo pode
deixar que se repita a situagdo de 1982,
ouando o Brasil s6 negociou o corte de pa-
glhmentos quando as reservas estavam a
zpro’.
i Ele assinalou que os criticos do Plano
ruzado I acertaram em cheio ao ressaltar,
1¢go de inicio, que as medidas pecavam pe-
13 falta de solucdes para o défict ptiblicoeo
desafio externo. E, sobre o recente ajuste,
ele garantiu que devera ter um efeito con-
t}ario ac pretendido pelo governo, ou seja,
ebtimulars a demanda. Assim, ele disse que
o|resultado basico do pacote sera apenas a
tjansferéncia de dinheiro dos particulares
ra o governo federal. Nogueira Batista Jr.
irmou que os dados mostram uma total
ficompatibilidade entre fazer crescer a
bonomia e manter um alto saldo comercial
sem esses elevados superavits, € impossi-
bl continuar a pagar a divida. Uma outra
hcdo, seria conter a demanda interna, ele
tclareceu, “para que o Pais gerasse US$ 13
thoes de saldo nas exportagdes € pudesse
bgar os juros da divida”. Mas ele ponderou
e esta seria uma “atitude desastrosa, cau-
indo inflagdo — devido & necessidade de

adotar uma maxi desvalorizacdo do cru-
do — e recessdo, para que a reducéo de
nsumo pudesse gerar excedentes expor-
tdveis”.

Para ele, a hipé6tese de se perseguir um
to saldo comercial € “tecnicamente con-
bhivel, mas politicamente impossivel”, de-
do aos compromissos da Nova Repuablica
bm o controle da inflagdo, a manutencéo
h crescimento e a redistribuicdo de renda.
~As alternativas s@o: cortar os juros e man-
tdr um crescimento de 6% a 7% ou tentar
pagar a divida e gerar recesséo e inflagao”,
ele acentuou.
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