“Menos juros para o exterior’

por Cecilio Costa
de S&o Paulo

0 economista francés Mi-
chel Aglietta, autor de vi-
rios livros sobre o sistema
financeiro internacional e
professor da Sorbonne, dis-
se ontem que o Brasil esta
pagando aos seus credores
um volume de juros extre-
mamente elevado, colocan-
do em risco a obtencédo de
taxas de crescimento esta-
veis, em torno de 5 a 6% ao
ano. Teoricamente, expli-
cou Aglietta, um pais deve-
dor tem de arcar apenas
com uma parcela de juros
correspondente a 15% da
receita de suas' exporta-
¢des, pois essa é a relagdo
considerada saudavel en.
tre encargos de endivida-
mento eXxterno e geracdo de
riqueza.

Juros que representem
30 a 40% das exportacdes
comprometem o cresci-
mento econdmico e obri-
gam o pais devedor a res-
tringir o consumo final, in-
ternamente, deteriorando
a qualidade de vida de seus
habitantes. A longo prazo,
por outro lado, impedem o
desenvolvimento econdmi-
co sustentado. Devido a es-
se raciocinio, o economista
francés, que estd partici-
pando da ‘‘Conferéncia In-

ternacional - sobre Divida
Extérna dos Paises em De-

senvolvimento’’, considera
que os credores do-Brasil
estdo exigindo demais e
perderam essa perspectiva
de longo prazo, pois caso a
transferéncia liquida de re-
cursos para o exterior ve-
nha a gerar nos préximos
anos uma nova fase de es-
tagnacdo econdmica, se de-
frontardo com a possibili.
dade de deixarem de rece-
ber nis s6 o principal da
divida, mas também os ju-
ros.

A politica a ser adotada
pelo governo brasileiro nas

negociacdes, segundo
Aglietta, deve ser no senti-
do, portanto, de alcancar
essarelacio de apenas 15%
entre pagamento de juros e
receita de exportacoes. Se-
ria interessante também,
afirmou, para garantir o
crescimento estavel, que o
Brasil, assim como fez o
Mexico, se resguardasse de
flutua¢des nas taxas de ju-
ro internacionais e novas
elevacdes nos precos do pe-
tréleo, solicitando clausu-
las no novo acordo que o
protegessem de varidveis
negativas na economia
mundial.

TAXAS
DE CAMBIO

Sobre a economia mun-
dial, considera que houve
um grande avango no que
se refere as taxas de cim-
bio dos principais paises
desenvolvidos, desde que
foi iniciada em 1985 a des-
valorizacdo do délar, atra-
vés de acordo feito entre os
cinco grandes — Alema-
nha, Franca, Italia, Japio
e Estados Unidos. Gosta-
ria, no entanto, que o pro-
cesso na coordenacdo das
politicas econdmicas dos
paises industrializados fos-
se maior.

A reivindica¢do dos Es-
tados Unidos feita princi-
palmente a0 Japdo.e.a Ale-
manha para que apresen-

tassem taxas de cresei-’

mento mais elevadas nos
proximés anos deveria ser
atendida. E, a0 mesmo
tempo, os EUA deveriam
dar sua contribuicdo a ma-
nuten¢do da ordem econé-
mica mundial, reduzindo o
déficit fiscal interno.
‘“Infelizmente os Estados
Unidos nfo parecem dis-
postos a reduzir esse défi-
cit, nem a Alemanhaeo Ja-
péao deverdo crescer o sufi-
ciente, j4 que temem uma
escalada da inflagdo, a ser
gerada caso adotassem

uma politica interna mone-
taria e fiscal mais frouxa'’.

Com essas resisténcias,
no momento, o equilfbrio
internacional ¢ instavel.
Mas Aglietta tem esperan-
¢as de que em dado mo-
mento o bom-senso preva-
leca.

O que se deve impedir
é orisco de que — por medo
de uma queda mais acen-
tuada no délar — os investi-
dores internacionais, prin-
cipalmente japoneses, dei-
xem de aplicar nos EUA.
Para atraf-los de novo, a
safda, catastréfica, seria
nova elevag¢io dos juros e
recessdo, a comeg¢ar nos
EUA, 34 que o sistema fi-
nanceiro deste pafs est4
fragilizado e nao suporta-
ria alta nos custos dos em-
préstimos.

JUROS
NOS EUA

A respeito do nivel das
taxas de juro norte-
americanas, Michel Agliet-
ta tem a seguinte opinido:
ndo devem descer muito,
porque os EUA vdo manter
sempre uma diferenca de 3
a 4% em relacdo aos juros
do Japdo, para evitar fuga
de investimentos e garantir
o financiamento do déficit.
Dessa forma, o Brasil deve
procurar sempre passar o
endividamento para outras
moedas, que -n&c o dblar.
Empréstimos de longo pra-
20, observou ainda, acaba-
ram no mercado financeiro
internacional e por isso, se
o governo brasileiro quiser
mais recursos, s6 consegui-
r4 o aumento nas linhas de
crédito comerciais.

Poderd também lancar
obriga¢des no mercado fi-
nanceiro internacional,
principal mecanismo de
captacdo de recursos,
atualmente, mas para isso
seria bom ter a intermedia-
¢do do Banco Mundial.



