0 Pais, proximo

de uma nova crise cambial?

Talvez néo seja necessdria uma maxi-
desvalorizaco, mas o governo teré de apro-
var, o mais rédpido possivel, novas medidas
de apoio aos exportadores, para que o supe-
ravit comercial volte a subir para a média
de US$ 1 bilhdo mensais, nivel necessério
para o Pais continuar pagando seus com-
promissos externos.

' Os fltimos nlimeros do superdvit nao
chegam a ser animadores. O resultado de
outubro (US$ 210 milhdes), se repetido nos
préximos 12 meses, geraria um saldo de
US$ 2 bilhdes; a mesma projecéo, feita com
base no trimestre encerrado em outubro,
indica um saldo de US$ 7,8 bilhoes,
- Os ntmeros constam do documento “O
Desempenho do Balan¢o Comercial e a No-
va Polftica Cambial”, da Fundagéo de Co-
mércio Exterior, entidade ligada a Carteira
de Comércio Exterior do Banco do Brasil. A
Funcex associa a “brusca queda do saldo do
balango comercial do patamar de um bilhéo
de délares a proximidade de uma crise cam-
bial nos moldes ocgrridos no Brasil, ap6s o
colapso do sistema financeiro internacional
em setembro de 1982”,

No mesmo documento, os especialistas
observam que a anélise do balanco ¢comer-
cial do corrente ano indica uma redugéo
gradativa do seu saldo, provocada pelo
aquecimento excessivo da demanda domés-
tica. E prossegue: esta sinalizacéo foi parti-
cularmente feita a partir do més de junho,

de modo que o retardaento das medidas
de correcdo provocou uma queda das reser-
vas internacionais.

Na avaliac3o da Funpex, a atual politica
de minidesvalorizacdes }sseguraré uma ta-
xa cruzado-délar constante em termos
reais, mantendo a rentabilidade da ativida-
de exportadora. Defende porém que a este
fato, deve ser acrescidas a insengédo do PIS
e aredugéo adicional de 10% do imposto de
renda, dependendo da relacdo vendas ex-
ternas/vendas totais.

Também o adiamento do reajuste auto-
mético dos salarios atrdvés da mudanca e
expurgo do Indice de inflagido provocaré
uma reducéio do saldrio real médio, favore-
cendo a relagéio cimbio-salario.

O documento salienta a importéncia da
reducéo do consumo interno, com ¢ aumen-

to do excedente exportivel, sem o qual néo,

ocorrerfd melhor desempenho das vendas
externas. .

— As medidas adotadas — prossegue —
nio garantem necessariamente um aumen-
to da poupanca, pois ist¢ depende da com-
posicdo do dispéndio desejado pelos indivi-
duos. Nesta situagio, e}tamos assumindo
um risco elevado, pois as expectativas de
crise cambial ndo permitem um fracasso na
politica de reducdo do dispéndie.

A férmula apresentada pelo Funcex pa-
ra a recomposicdo da balan¢a comercial
ndo .passa pela reducdo das importacgdes:

“Estas sdo importantes para atender os pro-
blemas setoriais de abastecimento, amplia-
¢o da capacidade produtiva e renovagéo
do parque industrial sem o quais ¢ Plano
Cruzado estars fadado ao fracasso. Resta,
portanto, como tinica alternativa, a geragéo
de um nivel adequado de excedente expor-
tavel através do manejo eficiente da politi-
ca de demanda agregada”.

Perda de Receita

Em outubro, os produtos bésicos expor-
tados sofreram um recuo de 45,59% em rela-
¢80 a0 mesmo més de 1985, com uma receita
de 369 milhdes de délares. Segundo estudo
da Funcex, contribuiram para este resulta-
do o desempenho do café, com menos
53,49%, do farelo de soja, com menos 79,83%

e do minério de ferro, com menos 69,81%.

A comercializacio do café tem ficado
abaixo do esperado e as filtimas estimativas
indicam que a receita com o produto, pre-
vista em US$ 4 bilhdes ndo chegari a 2,4
bilhdes, este ano.

-No que se refere aos produtos indus-

“trializados foi fator decisivo, de acordo com

a mesma anélise, a perspectiva de uma mu-
danga substancial na taxa de cambio “que
fez com que muitos exportadores adiassem
seus embarques, provocando, neste setor,
uma reducio de 42,83% ou o correspondente
a 714 milhdes de dolares”.



