Mais da metade da divida

MONICA MAGNAVITA

O Brasil vai fechar o ano com a

. maior divida externa registrada do
mundo, de US$ 99,2 bilhoes. Mais da

- metade desse-total, US$ 63.979 bi-
Ihoes, vai vencer até o final da déca-
da; caso ndo seja reescalonado. Pelo
acordo em vigor, se 0 es%gemg de
amortizacdo do principal da divida
de médio e longo prazo for seguido a
risca, 0 que niao vem acontecendo, -0
Pais so estaria livre de seus credores

privados e institucionais no ano de

2007. ,

Mesmo assim, se nao contrair em-
prastimos novos nesse perfodo, o que
€ pouco provavel. Em outras pala-
vras, o estigma de nacdo endividada,
que vem desde o temgo do Império,
ainda vai ser carregado pelas novas
geracdes do século XXI. Os dados sdo
do®Programa Econdmico de 1986, pu-
blicagdo do Banco Central.

As dividas de médio prazo (um a
0itp anos) vencerdo até 1993 e so-
mam nada menos que US$ 90 bi-
Ih@es. O resgate total com o FMI de-
vera ser feito em 1990, com um total
dacordem de US$ 4,6 bilhoes, isso se
todas as parcelas forem pagas inte-
grélmente. As dividas de médio e
longo prazo ( acima de oito anos) de-
verao crescer cerca de 3,5 por cento
este aho, com relagdo ao ano passa-
dog devido a queda da cotacédo do dé-
larno mercado internacional.

Hstes niimeros ndo deixam divida
sobre a necessidade de uma renego-
ciagdo da divida, ja que parece 6bvio
que o Pais dificilmente conseguirs
resgatar todos os seus débitos ainda
nacprimeira década do século XXI.

do estimativas do Banco Cen-
tral, o total da divida externa, sem
considerar as oscilacées cambiais,
chegou a US$ 108,8 bilhdes, com um
crescimento de trés por cento sobre
o ano passado e de 20 por cento em
_ relacdo aos US$ 83,3 bilhdes de
3 1982. .
S6 neste ano, o Pais teria que de-
sembolsar nada menos que US$
13914 bilhées, relativo as amortiza-
¢bes e mais de US$ 12 bilhdes de en-
cargos. O caso é que, a exemplo do
ano passado, o0 Governo s6 pagou 25
por cento da amortizacdo, devido a
dificuldade de caixa, e assim o Brasil
vai atrasando suas contas e arcando
com mais multas.
. A divida ndo registrada, de prazos
infdriores a um ano, também deverd
ayentar em 86, passando dos US$
9,gbilhdes no ano passado para US$
9,6 ‘bilhées em junho deste ano, se-
gupdo o BC, embora tenha diminui-
do progressivamente nos tltimos
anos.' A variagdo, ainda de acordo
com-o Banco Central, pode ser atri-
buida & modificagdo na metodologia
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De 1991 até 2007 = US$ 30 675 623.

de apuracdo da di;rida; a partir de
janeiro de 86, com a inclusao nas

obrigacées dos bancos comerciais-

dos débitos do Banco do Brasil, que
passou a ndo ser considerado autori-
dade monetéria.

+ +Da divida registrada, os credores
" bancérios estrangeiros detém 59 por

cento, ficando as instituicdes ndo fi-
nanceiras com 23 por cento dos débi-
tos contabilizados. Aos bancos brasi-

leiros, restam apenas 7,6 por cento.

Os principais credores bancérios in-
ternacionais sdo os americanos Citi-
bank, com mais de US$ 4,4 bilhdes;
Chase Manhattan Bank, com aproxi-
madamente US$ 3,1 bilthdes e Bank
of America, com cerca de US$ 3 bi-
lhoes. E ainda vérias instituicoes fi-
nanceiras alemds, francesas, ingle-
sas, canadenses, suicas, japonesas e
italianas, dentre elas o Deutsche
Bank, o Banque Nationale de Paris e
o Lloyds Bank, com aproximada-
mente US$ 1 bilhio.

Todo este quadro transformou o
Pafs em um exportador de divisas.
Para se ter uma idéja do nivel de
encargos que sobre os emprés-
tirmos contraidos pelo Brasil, no ano

~passado o total de recursos iiquidos

que a Nacéo recebeu foi menor do
que as amortizacdes que se viu obri-

da a fazer. O financiamento bruto

e organismos internacionais em
1985 foi de US$ 1,2 bilhdo e as amor-
tizacdes foram de US$ 654 milhoes
sobre aquele total. Resultado: os ju-
ros foram'téo elevados que a entrada
liquida de capital foi de apenas US$
573 milhoes. ,

O Banco Mundial, BIRD, é o res-
ponséavel pela maior entrada de re-

cursos no Pais por parte de organis- -
- mos internacionais, com 83 por cento

do total, registrando nesse ano um
aumento de quase cem por cento so-
bre 85. Os f(ilnanciammtos liquidos,
ou seja, a diferenca entre o desem-
bolso e as amortizacdes, feitos por
organismos internacionais, aumenta-
ram 63 por cento em relacdo 2o iilti-
mo ano. _ -

O setor ptiblico é regonsével por
82 por cento da divida brasileira, fi-
cando os outros 18 por cento a cargo
do setor privado; segundo dados re-
lativos a dezembro de 1985. Enquan-
to o setor privando vem resgatando

. gradua]mente sua divida, a drea pi-

lica tem atuado em sentido inverso.
Em 1982, por exemplo, cerca de 30

por cento dos débitos eram do setor
privado. _ :
-Dentro da composicdo da divida
registarda por moeda, 74,8 por cento
foi realizada com o délar. Com a
queda da cotacio da moeda norte-a-
mericana no mercado internacional,
houve reducéo cont4bil da divida na-
“¢ional no ano do. Apesar disso,
essa desvalorizagdo fez com que a
cotacdo das outras moedas fortes su-
)issem em relacdo & norte-america-

- Um dos fatores que dificultam a
ontabilizacdo da divida é o fato de
ue 77,4 por cento do total foi reali-
sado sobre taxas de juros flutuantes,
'0 que faz com que os resulfados osci-
m de acordo com o mercado inter-
hacional. O fato, de certa forma, ser-
wiu para a redugdo contdbil da
iivida neste ano, ja que a libor (taxa
ondrina) sobre a qual o Brasil tem
46,2 por cento. de seus débitos, caiu
de 8,65 em dezembro do ano passado
para 7,68 em julho de 86. Ja a prime
;americana, que vem se mantendo
inalterada ao nivel de 7,5 por cento,
Ymas j4 esteve em 1982 entre 10,5 e
115,5 por cento, tem apenas 23 por
{ cento da divida.
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