‘Bancos credores do Brasil vao pedir volta ao FMI
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Washington — Quando membros da equipe
econdmica brasileira chegarem a Nova lorque
nesta semana para discutir o reescalonamento da
divida externa com os principais bancos credores
do pais, um acordo com o FMI voltar4  pauta das
negociagdes, afirmam altos funcionarios desses
bancos. “Trés meses atrds nao exigiriamos um
acordo. Achavamos que o governo tinha a auto-
disciplina para dispensar supervisio externa. Mas
parece que o governo estd abdicando de suas
responsabilidades ¢ nesse caso a solugio é chamar
o FMI de volta”, disse um banqueiro nova-
iOrquino que participard das negociagdes com o
ministro- da Fazenda e o presidente do Banco
Central,

A inversdo repentina do quadro brasileiro
nas Gltimas semanas surpreende até mesmo os
banqueiros conhecidos por sua posigio geralmen-
te simpética em relagio ao pais. Eles nao enten-
dem por que, diante dos sinais crescentes de
deterioragdo econ6mica e da perda de credibilida-
de do governo, nenhuma iniciativa foi tomada até
agora pelo Presidente da Repiblica para restabe-
lecer o controle da situagdo. “Se eles ndo querem
ou ndo podem gerir responsavelmente o pais,
alguém tem que fazé-lo. Para isso o FMI foi
inventado”, disse o presidente de um grande
banco com sede em Nova Iorque que falou ao
JORNAL DO BRASIL com a condigio de que
seu nome nao fosse revelado.

Outra razio 1mportante para a exigéncia de
um acordo com o FMI € o desejo brasileiro de
novos empréstimos por parte de seus credores
privados estrangeiros. “Se quisessem apenas rees-
calonar a divida antiga o Brasil ainda teria uma
possibilidade remota de consegui-lo sem o FMI,
mas Brasilia estd exalando um forte cheiro de mal
administragdo e h4 fortes sinais de desagregagio
da equipe muito confidvel montada em fins de
1985. Nessas circunstancias as centenas de bancos
que precisariam participar de um novo pacote de
financiamento necessita de garantias-de que um
programa econdmico seré executado responsavel-
mente. A disciplina for¢ada pela supervisao do
FMI proporciona essa garantia”, disse o vice-
presidente executivo de outro banco americano.

Os doze membros do comité-assessor, que
representa os credores estrangeiros do Brasil,
prevéem negociagdes dificeis. Embora o governo
Sarney tenha muito menos trunfos economicos em
suas maos, estd brandindo uma arma de poténcia
desconhecida e ndo testada — a maior base de
apoio politico propiciada pela sua vitéria eleitoral
em novembro passado. Com essa arma e o
argumento de que fez muitos ajustamentos nos
tltimos anos, os bancos esperam que 0 ministro
Dilson Funaro reivindique uma redugdo nos paga-
mentos da divida.

Nos iltimos meses, porta-vozes brasileiros
tém insinuado seu desejo de termos melhores que
os conseguidos pelo México no ano passado, que
foram os mais favoraveis ja dados pelos bancos a
qualquer grande devedor.

O México conseguiu 6 bilhdes de délares de
dinheiro novo, a metade dos quais garantida pelo
Banco Mundial, com um prazo de 12 anos e juros
de apenas 13/16 por cento acima da taxa interban-
céria em Londres. O México também conseguiu
reescalonar 44 bilhdes de sua divida por um prazo
de vinte anos, as mesmas taxas, devendo pagar
apenas juros e nao o principal da divida pelos
primeiros sete anos desse prazo. Se a taxa de
crescimento econdmico do pais cair abaixo de 3%,
os bancos fornecerdo outros 500 milhdes de déla-
res, a metade dos quais garantidos pelo Banco
Mundial: Além disso, se os precos do petréleo
cairem os bancos dardo mais 1,2 bilhdo de dé-
lares.

Até alguns meses atras, banqueiros america-
nos afirmavam que se quisesse normalizar seu
relacionamento com os mercados financeiros in-
ternacionais o Brasil ndo deveria pedir condigdes
semethantes as do México. Eles argumentavam
que termos generosos podem ser concedidos a
paises invidveis mas que ao ficar assim caracteriza-
dos ninguém investe nesses pafses. Tendo em vista
suas taxas saudaveis de crescimento, o Brasil ndo
precisaria de concessoes especiais, diziam os ban-
queiros. :

Membros da equipe econdmica brasileira
contra-argumentavam dizendo que se ndo receber
melhores termos para pagar sua divida o Brasil
ndo teria qualquer estimulo para continuar a fazer
os dificeis ajustamentos.

Se, agora,-a situagdo brasileira ndo ¢ invia-

vel, pelo menos estd muito mais vulneravel, em
vez de um superdvit de balango de-pagamentos
superior a um bilhdo de délares previsto inicial-
mente, 0 Banco Central projeta um déficit de 2,8
bilhdes em 1986. Alguns bancos estrangeiros
consideram que mesmo essa iltima cifra é muito
otimista. Na balanca comercial, as cifras foram
igualmente decepcionantes em 1986, pelo menos 3
bilhdes de délares abaixo das projegdes feitas no
inicio do ano passado. Analistas dos credores
estdo especialmente preocupados com a inflagao e
seus efeitos sobre o resto da economia. A insegu-
ran¢a quanto 2 inflagdo foi provocada pelo que
eles consideram inexplicavel liberalidade do pré-
prio presidente brasileiro. Segundo um alto fun-
ciondrio do Citibank, “o presidente Sarney pode
acordar numa manha qualquer achando novamen-
te que virou Papai Noel e comegar a distribuir
presentes a custa do Fisco, semelhantes aos que
deu aos militares e funcionérios piblicos outro
dia. Ai todos os sacrificios dos dltimos anos
estardo perdidos”.

O presidente do comité assessor de bancos,
William Rhodes, afirma que os termos concedidos
ao México ndo devem ser considerados como um
precedente que possa ser reivindicado automati-
camente por outros paises. Lembra, por exemplo,
que desde setembro, tanto a Nigéria quanto o
Marrocos tentaram consegui-los, sem qualquer
sucesso. Mas Alan Stoga, especialista em divida
da empresa de consultoria Kissinger and Associa-
tes (do ex-secretario de Estado), diz que “grandes
concessOes tendem a se generalizar. Outro espe-

cialista respeitado na area da divida latino-
americana, Pedro-Pablo Kuczynski, diretor da
First Boston Corporation, diz que “desde que os
bancos concordaram em dar termos tao favoraveis
ao México ficaram expostos a exigéncias seme-,
lhantes dos outros grandes devedores que dificil
mente serdo resistidas”. Ele acrescenta que “‘gs
brasileiros seriam bobos se aceitassem um acordo
menos generoso que o do México”. O argumento
de que dois paises africanos nao conseguiram
esses termos ndo seria relevante pelo simples fato
de que aquelas nagbes nao estdo na mesma classe
do México e do Brasil.

Viérios banqueiros dizem estar: conscientes
de que sua resposta inicial as reivindicagbes que
serdo trazidas por Dilson Funaro e Fernao Bra-
cher nesta semana serd importante para mamé-zlos
no poder ou induzir uma mudanca da cqmpe
economica. “Essa € uma posi¢do incomoda para
os dois lados. Mas nao vamos atuar contra nossos
interesses para preservar ou derrubar ministé-
rios”, disse um desses banqueiros. Ele manifestou
a esperanga de que “todes reconhegam que ndo
fomos nés os que adiamos tanto os ajustamentos
no Plano Cruzado a tal ponto que o pais ficou
mais vulneravel externamente”. Um outro ban-
queiro, contudo, lembrou que “trocas freqiientes
de equipes ddo uma impressao de que o governo
ndo sabe o que quer”. Afirmou que “credores €
investidores externos querem a mesma coisa que

os préprios brasileiros precisam — “equipes €
politicas estdveis, que permitam um minimo de
previsibilidade™”. -



