A decisdo do Pais de suspender o paga-
mento da divida externa por 90 dias devera
ser anunciada oficialmente hoje pelo presi-
dente José Sarney. Ao mesmo tempo, 0 em-
baixador do Brasil nos Estados Unidos,
Marcilio Marques Moreira, estara comuni-
cando oficialmente a decisdo brasileira as
autoridades norte-americanas e & comuni-
dade financeira internacional.

O antncio formal da moratéria tempo-
raria brasileira sera feito através de uma
cadeia nacional de radio e televisdo. O ho-
rario da fala presidencial ainda sera acer-
tado hoje em contato telefénico que o presi-
dente mantera com o embaixador do Brasil
em Washington.

Lideres do PMDB haviam anunciado
que Sarney havia convocado seu ministério
para uma reuniao extraordinaria, que seria
realizada hoje, onde exporia a situag¢ao eco-
ndémica do Pais e a necessidade de declarar
uma minimoratoéria do pagamento da divida
externa. Mas o préprio presidente negou
que tivesse feito a convocacao.

O presidente devera explicar em seu
pronunciamento os motivos que levaram o
Brasil a situacédo de insolvéncia temporaria
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Sarney
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Para anunciar a,

moratoria.

0 pagamento da divida externa sera
suspenso por 90 dias. O presidente vai

no que se refere as contas externas. Deve
ainda conclamar a sociedade brasileira pa-
ra que se una neste momento de grande
importancia e de grande delicadeza na vida
do Pais. A solidariedade e o apoio politico,
dira Sarney, ndo devem faltar ao seu gover-
no nesta hora decisiva da vida nacional.

Entretanto, antes mesmo de anunciar
oficialmente & Nacéo a suspensao do paga-
mento da divida externa Prasileira, Sarney
devera abordar esse assUnto as seis horas
da manha, no seu programa “Conversa ao
pé do Radio”.

A decisdo do goverr? :
pagamento dos juros da divida externa foi
adotada anteontem durafte reunides entre
o presidente Sarney, o n‘inistro Dilson Fu-
naro, os embaixadores Marcilio Marques
Moreira e Rubens Riciipero (assessor inter-
nacional do Palacio do Flanalto), e o asses-
sor internacional do Ministério da Fazenda,
Alvaro Alencar.

Quarta-feira, Sarney mostrava-se visi-
velmente abatido. Ontem, Porém, ele ja apa-
rentava tranqiiilidade. E € exatamente isto
o0 que ele vai procurar transmitir a popula-

#o de suspender o

pedir o apoio da sociedade.

¢ao, em sua fala programada para esta noi-
te. Entende o presidente que durante o pra-
zo em que durar esta moratéria o Brasil tera

‘tempo necessario para negociar um bom

acordo com os bancos, adaptado as reais
condi¢des financeiras externas do Pais, que
hoje é retratada por um saldo comercial
mensal de pouco mais de US$ 100 milhoes
(US$ 129 milhdes em janeiro) e um baixissi-
mo nivel de reservas, inferior a 2 bilhoes de
délares.

Os devedores brasileiros em moeda es-
trangeira, contudo, nao vao gozar da sus-
pensdo temporaria do pagamento da divida
externa. Eles ficardo obrigados a pagar nor-
malmente os seus débitos contraidos no Ex-
terior ao Banco Central. Este pagamento é
feito sempre em cruzados. S6 que desta vez
nao havera a conversdo em ddlares para
que se proceda normalmente a liquidacao
do dibito com o credor estrangeiro. Os cru-
zados ficardo depositados no Banco Cen-
tral, evitando-se deste modo, uma expansao
indesejada da base monetaria, o que ocor-
reria se as empresas devedoras deixassem
de realizar, em cruzados, os depdsitos refe-
rentes a divida externa vincenda.

O Brasil estd, outra vez, de chapéu na
mdo, sem délares para honrar seus compro-
missos ld fora.

Em termos técnicos, acabaram-se as re-
servas, que € o dinheiro em caixa mais deposi-
tos a vista ou a curtissimo prazo no Exterior.
Reserva € o dinheiro que o Pais foi juntando e
que comegou a gastar quando as receitas pas-
saram a ser inferiores as despesas. O nimero
certo das reservas é segredo de Estado guar-
dado a sete chaves. O que se sabe ao certo €
que elas estavam a US$ 6,7 bilhoes em dezem-
bro de 1985 e cairam a US$ 5,6 bilhdes em
outubro de 1986. A informagdo ainda ndo
oficial € a de que despencaram para alguma
coisa entre US$ 1,5 e 2,5 bilhdes agora em
fevereiro. O ministro Dilson Funaro jura que
estdo a US$ 4 bilhées mas ndo falta quem
assegure que ndo passam dos US$ 500 mi-
lhoes. Esses dois niimeros tém cheiro de exage-
ro, de um e de outro lados.

Come-Come

O que se tem que perguntar agora € como,
onde e por que a coisa degringolou tanto. E a
primeira resposta € a de que, por culpa do
governo, que em vez de resolver os problemas
preferiu ganhar as elei¢bes, o Brasil inteiro
passou a comer dolares. Explicando melhor:
para sustentar o congelamento de pregos a
qualquer custo e impedir um colapso na drea
de abastecimento e, assim, garantir a vitéria
do PMDB nas urnas, o governo primeiro per-
mitiu que se consumissem alimentos e produ-
tos que normalmente seriam exportados: o
Brasil deixou de exportar carne, frango, 6leo
de soja, produtos eletronicos, produtos petro-
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quimicos, quimicos, ago e por ai afora. NGo ¢
a toa que as exportagoes de 1986 cairam
13,9% em relagdo as de 1985. .

Do lado das importagbes foi outra san-
gria. Para alimentar o aumento do consumo,
0 governo importou mais carne, mais trigo,
mais leite (inclusive o Chernobyl), mais mi-
lho, arroz, feijao, mais maquinas, fertilizan-
tes, a¢o — coisas essenciais ou quase. E im-
portou também cerveja, tampa de cerveja,
garrafas... Tirando a conta petréleo, as im-
portagées aumentaram 30,3%.

Resultado: s6 na conta de comércio, o
Brasil teve perdas (em relag@o as posi¢oes do
ano passado) de US$ 3 bilhabes.

Desinvestimento

O outro grande vazamento ocorreu na
conta de capitais. As empresas estrangeiras
simplesmente pararam de investir no Brasil.
Mais do que isso, desinvestiram. Em 1982, o
investimento de risco no Brasil alcang¢ava
US$ 2,5 bilhoes. Esse niimero foi emagrecendo
e chegou a US$ 1,3 bilhdo em 1985. Mas, no
ano passado, a remessa de capitais pelas em-
presas estrangeiras ao Exterior foi coisa de
400 bilhoes de dolares superior ao que entrou.

E por qué? Muita gente argumenta que
faltou confianga no governo e no Plano Cru-
zado e que o congelamento de pregos afugen-
tou o investidor estrangeiro. Isso é pura ver-
dade mas ndo € toda a verdade. Muitos capi-
tais voltaram ao Exterior porque a nova poli-
tica fiscal dos Estados Unidos estimulou a
entrada de recursos em territério norte-
americano: muitas filiais de empresas es-
trangeiras estabelecidas no Brasil remeteram

Por que o Pais chegou
a esse ponto, de chapéu na mio.

doélares em 1986 porque se deixassem para
fazer isso depois teriam de pagar mais Impos-
to de Renda nos Estados Unidos. E boa parte
da remessa de dolares do Brasil ao Exterior
teve que ver também com um alentado preces-
so de fusées e incorporagées de grandes em-
presas no Exterior, fato que levou muita em-
presa a mudar seus interesses ndo sé em rela-
¢do ao Brasil mas emrela¢do aqualquer pais
do mundo.

E nos dois ultimos meses (janeiro e neste
fevereiro), os proprios boatos a respeito de
uma eventual centralizagdo do cdmbio e do
aumento das dificuldades para remeter capi-
tais de volta ao Exterior levou um grande
niumero de empresas a antecipar-se e fazer
agora o que tinham planejado para mais
tarde ou, mesmo, a fazer o que nem sequer
pensavam em fazer.

E claro que a conta da divida externa é
insuportdvel e que nos custa juros de sangue.
Mas, outra vez, isso ndo € tudo.

E preciso reconhecer que houve uma festa
— como o proprio presidente José Sarney jd
admitiu. O governo permitiu que se gastas-
sem as reservas amealhadas desde 1983 com
muito sacrificio e agora faltam délares para
0 essencial.

Para recompor as finang¢as nacionais sé
hd dois caminhos: novos empréstimos e fazer
economia.

Muito provavelmente, por falta de outra
saida os bancos fardo os empréstimos. Mas s6
o far@o na medida exata para garantir os
compromissos vencidos ou a vencer do Brasil
(empréstimos-ponte). Mais do que isso, vdo
exigir austeridade e mais sacrificio.

Como deve
ser conduzida a

negociacao
O Brasil podera ter muita dificuldade
para convencer os banqueiros estrangeiros
sobre a “moratéria técnica”. A previsio é
do diretor superintendente do grupo Moi-
nho Pacifico, Lawrence Pih, com base em
conversa com os préprios banqueiros. Mui-
tos deles estdo surpresos com o agravamen-

to da situacdo brasileira, num prazo tao
curto.

Segundo Pih, a aceitacdo da moratéria
[passa pelo aval do governo norte-america-
no. De acordo com a legislacido dos Estados
[Unidos, em caso de moratéria unilateral, o
que néo é o caso da proposta brasileira, os
bancos credores teriam que demonstrar,
contabilmente, que néo seriam afetados. Is-
to significa que eles teriam reservas para
cobrir os créditos considerados impagaveis.

Considerando o volume de débitos do
Brasil, diz Pih, nenhum banco estrangeiro
teria condicdes de arcar financeiramente
com os prejuizos de uma moratéria unilate-
ral. A saida para todo mundo — devedor e
credor — € a negociacéao, incluindo a possi-
bilidade de o Brasil obter dinheiro novo.
Com isto, através de uma operac¢do também
contdbil, os bancos transfeririam para a
conta brasileira, a titulo de empréstimo o
dinheiro correspondente ao juro que o Pais
deixaria de pagar, por um determinado pe-
riodo de tempo. Desta forma, o Brasil teria
tempo para refazer suas reservas e nao figu-
raria perante os credores como um devedor
que se nega a pagar sua divida.

Para que esta operacdo se concretize,
no entanto, o Brasil terd que demonstrar,
segundo Pih, que esta realmente empenha-
do em equilibrar suas contas. Neste senti-
do, diz ele, 0o embaixador brasileiro em Wa-
shington, Marcilio Marques Moreira, tera
que ser muito convincente naquilo que o
pais pretende fazer, em termos de politica
econdmica, no prazo em que o governo es-
pera poder aumentar o ritmo das exporta-
¢des, melhorando a posicdo da balanga co-
mercial e sua prépria imagem no Exterior.

S6 os 10 maiores bancos credores, se-
gundo Pih, sabiam que a economia brasilei-
ra caminhava numa dire¢édo perigosa, o que
E

justifica a surpresa de muitos em relacio ao
esfecho.

Uma prova de
incompeténcia, diz
Pastore.

As autoridades manejam de forma in-
competente a politica econémica. Se o Brasil
chegou a posigao atual, isto é uma manifesta-
c¢do da irresponsabilidade das autoridades
que levou a crise.

A critica é do economista Afonso Celco
Pastores, ex-presidente do Banco Central,
que desde o inicio do segundo semestre de
1986 previu a crise do balanco de pagamen-
tos que culmina agora com a moratéria e
com a incerteza acerca da forma pela qual o
governo vai tratar o problema. .

— O Brasil tinha tudo para se manter
em equilibrio externo. Por um sonho, um
desvario da politica econémica, queimamos
todas as reservas conseguidas sobre reces-
sbes no passado. E absolutamente injustifi-
cavel — critica.

Uma de suas preocupacdes consistia,
ontem, na forma pela qual o governo apre-
sentaria a moratéria. “O Brasil quebrou,
nao tem saida. Terd que comunicar isso.
Vamos comecar tudo de novo.” Entretanto,
adverte Pastore, as autoridades devem evi-
tar o “estardalhago”, ou seja, ndo exagerar
a publicidade acerca da insolvéncia, a
exemplo do que ocorreu em 82/83, quando
as negociagdes com os credores foram con-
duzidas com um sigilo conveniente.

Por que o sigilo é necessario? Segundo
o ex-presidente do Banco Central, a confir-
mar-se a hip6tese de que o governo faria um
anuncio publico da crise, o fato estimularia
o levantamento de fundos depositados nas
agéncias de bancos brasileiros no Exterior,
precipitando as dificuldades. Pela sua esti-
mativa, US$ 15 bilhdes é o valor total das
operagdes de money-market e de trade-
finance realizadas no ambito dos projetos 3
e 4, e que correspondem a recursos volunta-
rios. Se as reservas de fato estiverem em
US$ 1,5 bilhdo como se supde nos meios
financeiros locais, o saque de 10% dos re-
cursos de bancos estrangeiros nos bancos
brasileiros ja nos levaria ao consumo total
das reservas e a sucessivos problemas em
Nova York, como ocorreu em 1982.

— Tecnicamente, a caixa esta zerada —
acredita Pastore.

Mas agora € preciso saber como Marci-
lio Marques Moreira, o embaixador em Wa-
shington, esta apresentando o problema aos
seus interlocutores reais. “Para recompor
as reservas, havera um periodo longo”, con-
clui o ex-presidente do BC.

Volcker: a
situacao do Pais
é grave.

Sigilo total envolve a missdo do embai-
xador do Brasil em Washington, Marecilio
Marques Moreira, encarregado pelo presi-
dente José Sarney de avisar os credores e o
governo norte-americano que o Pais se acha
em moratéria técnica. O diplomata chegou
ontem de manha procedente do Brasil, pas-
sando por Nova York, de onde seguiu para
Washington. Mas, segundo Marielsa Angelli,
de Washington, sua assessoria de imprensa
s6 falou duas vezes aos jornalistas: a pri-
meira para informar que o embaixador nao
teceria comentarios sobre sua missdo; e no
final da tarde para cancelar o almoco que
Marques Moreira havia marcado com a im-
prensa brasileira hoje em Washington.

Altas fontes do Departamento de Esta-
do dos EUA néo quiseram confirmar a ver-
sao de que o Brasil ja teria decretado ofi-
cialmente a moratéria técnica.

Ja o presidente do Reserva Federal dos
EUA, Paul Volcker, disse a tarde na Comis-
sdo de Finangas do Senado que o Brasil
enfrenta grave crise econdémica. Lamentou
que o Pais tenha perdido sua posicio co-
mercial privilegiada de meses atras, “de-
pois de ter dado alguns passos construtivos
no comecgo do ano”. Informou que “a infla-
¢éo0 ressurgiu, e a posicdo do comércio es-
tourou. Tudo isso afeta a situacédo financei-
ra do Brasil e sua capacidade de obter no-
vos empréstimos”. Sem entrar em detalhes,
disse que “perdeu-se em grande parte a
confianga” depositada no Pais.

Volcker fez também uma adverténcia: é
essencial para os EUA e outros paises so-
mar esfor¢gos numa cooperacao internacio-
nal destinada a fomentar a recuperacio
econdmica mundial. Conseguiu-se alguma
cooperacdo politica entre as principais de-
mocracias industrializadas, mas a iniciativa
norte-americana para minorar os efeitos da
divida é ameacada pela reducéo dos crédi-
tos que os bancos comerciais abrem para os
paises devedores, que ja cooperam: abrem
suas economias, reduzem suas barreiras co-
merciais e reembolsam parte dos débitos.

Mas os circulos bancarios de Nova York
receberam tranqiiilos a noticia sobre a
eventual suspensio do pagamento dos juros
que incidem sobre a divida brasileira. Uma
fonte bancaria lembrou a situacdo seme-
lhante ocorrida em 1983, na época em que o
governo centralizou as operacdes de cam-
bio, “o0 que nao foi de todo mau”.
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Ao confirmar que o presidente Sarney
vai anunciar hoje importantes decisdes so-
bre a divida externa, o ministro da Fazenda,
Dilson Funaro admitiu que a suspenséo do
pagamento dos juros € uma das propostas
em estudo. Ele adiantou que o governo quer
renegociar, mas exige mudancas das regras
do jogo. Garantiu que a reserva liquida do
Pais é de quatro bilhoes de ddlares, saca-
veis a qualquer momento. Lembrou, ainda,
que nem s6 de dificuldades internas vive o
Pais; ao contrario, disse, pois o barril de
petrdleo custava seis dolares no ano passa-
do e hoje o preco triplicou, é de 18 délares.

Funaro viaja para os Estados Unidos,
na préxima semana, para comunicar oficial-
mente que o Pais entrou em fase de moraté-
ria técnica e suspenderi por trés meses o
pagamento dos juros.

O Brasil ja decretou, na préatica, “mora-
téria branca” aos credores internacionais,
pois nao paga seus débitos desde novembro
do ano passado, aguardando as negociacées
que continuara desenvolvendo sem a inter-
feréncia do FMI. Essa explicacéo foi dada
anteontem ao lider do PMDB na Camara,
Luiz Henrique e ao vice-lider Jodo Her-
mann, pelo préprio ministro Dilson Funaro,
em conversa informal no seu Gabinete. Ele
salientou que o Brasil “nao tem pressa” e
que a prioridade do governo é solucionar os
problemas econdmicos internos.

Para os presidentes de todas as federa-
coes de industria do Pais, Funaro revelou
que levara para os Estados Unidos a “alter-
nativa da suspensido temporaria do servico
da divida externa”. A informacéao foi confir-
mada pelos presidentes das federacoes do
Rio de Janeiro e Distrito Federal, Artur
Jodo Donato e Cassio Gongalves.

Apesar de tudo, os franceses
ainda confiam que o Brasil sai da crise.

O governo francés nao parece disposto a
mudar sua atitude em relacdo ao Brasil,
apesar das noticias alarmistas que tém che-
gado a Paris sobre a evolugdo da economia
brasileira nos altimos dias, entre elas a pos-
sibilidade de centralizacdo do cambio pelo
Banco Central e a decretacido de uma mini-
moratéria com a suspensao dos pagamentos
externos por 90 dias.

Mesmo reconhecendo as enormes difi-
culdades por que o Pais atravessa tendo em
vista a substancial reducdo do excedente da
balanca comercial e queda das reservas
cambiais, setores financeiros préximos do
governo francés preferem classificar a crise
de conjuntural, acreditando que o Pais tera
condi¢bes de superar a fase mais aguda
num prazo relativamente curto. A prova dis-
so é uma reuniao da Coface, 6rgao oficial do
Tesouro dos bancos, marcada para os préxi-
mos dias em Paris para estabelecer a politi-
ca que sera adotada em relacdo ao Brasil.

A tendéncia é reabrir os créditos de
exportac¢éo, interrompidos desde 1983. Ago-
ra, com a renegociacao de parte da divida
junto ao Clube de Paris, esses créditos se-
rao novamente autorizados, devendo ser fi-
xados nessa reuniio as condicées e valores
de tais créditos para setores especificos.
Sabe-se que ja existem entendimentos para
a concessdo de empréstimos para investi-
mentos no setor energético. Isso nio se deve
apenas a uma certa confianca na capacida-
de de recuperagio da economia brasileira,
mas também a pressoes cada vez maiores de
exportadores franceses, interessados em
aumentar suas vendas de equipamentos pa-
ra o Brasil.

Ontem, um banqueiro francés constata-
va uma certa tranqiiilidade dos meios finan-
ceiros europeus em relacdo ao comporta-
mento, a curto prazo, da economia brasilei-
ra, lembrando que os créditos brasileiros
congelados no Banco Central e oferecidos
ao mercado financeiro internacional se
mostram praticamente estiveis. O desagio

Banco do Brasil reafirma: seu caixa esta em dia.

Trata-se de uma fantasia do mercado
paralelo do délar, afirmou o presidente do
Banco do Brasil, Camilo Calazans, ao des-
mentir que a instituicdo estivesse enfren-
tando problemas de caixa, no Exterior. An-
teontem, boatos nesse sentido partiram de
Brasilia, onde houve comentéarios de que a
agéncia de Nova York teria fechado com um
déficit de US$ 300 milhdes, em operacdes
realizadas esta semana.

O BB, inclusive, ndo bastando os des-
mentidos de seu presidente, emitiu uma no-
ta oficial, em que esclarece:

| Funaro vai as,EUA,
para explicar a decisao
aos banqueiros.

Ainda a noite, Funaro informou que nos
Estados Unidos cumprira “o roteito normal
nestes tipos de viagem”. Devera, portanto,
encontrar-se com o secretario do Tesouro
dos Estados Unidos, James Baker, e o presi-
dente do Federal Reserve (Banco Central
norte-americano), Paul Voecker. Devera
constar do roteito, ainda, um contato com ¢
diretor-gerente do Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI), Michel Camdessus. 5

Funaro divulgou a informacao sobre a
viagem apés receber, na sede da Confedera-
¢ao Nacional da Industria (CNI), documento
de reivindicac¢ées da entidade. Mas nao con-
firmou diretamente a moratéria. Pergunta-
do sobre o que achava da hipétese de.a
medida ser aplicada, respondeu: “Todas as
hipoteses sempre existem”.

No inicio da noite, quando chegou é‘blf
Ministério da Fazenda, procedente do Pala-
cio do Planalto, Funaro desmentiu contudo
a moratéria, dizendo “que este tipo de noti-
cia é desencontrada”, reafirmou que o go-
verno, neste momento, “esta escolhendo os
caminhos da renegociacao” e comentou que
o presidente José Sarney “sempre tomoul]
decisdes corajosas quando necessario”.

O ministro denunciou ainda uma “cam-
panha orquestrada” contra o governo, com
objetivo de enfraquecer as negociagdes da
divida externa, promovida por grupos liga:
dos a banqueiros internacionais e a bancos|
nacionais vinculados a interesses desses
bancos estrangeiros. Salientou que quando
se fala em moratéria, por exemplo, esta se
tentanto enfraquecer os negociadores: da
divida e possibilitando a cobranca de novas
taxas de risco, juros mais altos, etc. 3

aumentou nos Gltimos meses, mas nao de
forma catastroéfica, entre 20 e 25%. A mesma
fonte procurou exemplificar: um crédito de
US$ 100, poderia ser repassado por US$ 80
seis meses atras. Agora, o valor é ainda um
pouco inferior, por volta de US$ 75. Isso
indica uma queda, mas nao chega a consti-
tuir uma situacéo catastréfica: “Ainda néo
despencou”, disse o banqueiro. S

_ Essas mesmas areas admitem que o Bra-
sil pode repetir o que foi feito em 1983,
durante a crise que abalou a credibilidade
do governo Joao Figueiredo. Na ocasido, o
governo brasileiro acabou obtendo um cré-
dito de contingéncia bridge loan junto ao
governo dos EUA, no valor de US$ 2 bilhoes
para enfrentar as necessidades mais urgen-
tes de caixa. Essa talvez tenha sido a missao
dada ao embaixador em Washington, Marei-
lio Marques Moreira, convocado inespera-
damente a Brasilia, onde s6 permaneceu
algumas horas, voltando rapidamente para
seu posto nos EUA. X

Mesmo a possibilidade de uma centrali-
zacao do cambio com a suspensdo tempora-
ria, provavelmente por 90 dias, dos paga-
mentos no Exterior, é admitida pelos meios
financeiros franceses que nio parecem te-
mer essa eventualidade. Essas areas ainda
se lembram da Resolucao n° 351 do Conse=
lho Monetario Nacional que introduziu .a
centralizagdo de cambio, de julho de 1983
até marco de 84. Do ponto de vista adminis-
trativo, o Banco Central obteve um certo
éxito, pois ninguém no Exterior perdeu di-
nheiro. Os compromissos foram honrados
com atraso, mas compensados pelo paga-
mento de juros de mora. Nesse periodo, o
Banco Central processou cerca de 100 mil
pagamentos. Esse precedente faz com que
os meios financeiros e exportadores france-
ses admitam a repeti¢cdo do mesmo esque=
ma, desde que ditado por uma nova emer-
géncia, como parece ser o caso presente. ;

Reali Junior, de Paris,

“Tendo em vista os rumores divulgades
pela imprensa de que a agéncia do Ban¢o
do Brasil em Nova York teria registrado
descoberto em sua posicdo de terca-feird,
dia 17 de fevereiro, o Banco do Brasil infor-
ma que a noticia é totalmente improceden-
te.

Os gerentes das agéncias na Europa’'e
nos Estados Unidos comunicaram a dire¢ao
geral do BB, em Brasilia, que a rolagem'de|
suas posicdes interbancarias continua:na
mais absoluta normalidade, nido havend¢
nada de especial a consignar”. 434




