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O presidente José Sarney

deveré anunciar hoje, atra-

v vésde uma cadeia de rddio

e televisio, medidas im-
portantes em rela¢do a
divida externa, que defini-
réio um novo parametro de
;xegoclacao com os credo-
es.

) A suspensdo de paga-

mentos dos juros aos ban-
cos .prlvados é, segundo o
ministro da Fazenda, Dil-
. son Funaro, uma ‘“hipéte-
se’’ que poder4 ser aciona-
da e vigorar durante todo o
processo de negociagdo.

O consultor geral da Re-
pablica, Saulo Ramos, in-
formou ontem 2 noite, em
entrevista telefonica a este
]ornal_. que o governo deci-
de hoje em reunido as 10
horas se suspende ou nio o
pagamento dos juros da
divida externa.

“0 Brasil pode suspen-
der o pagamento dos juros
por noventa dias enquanto
renegocia a sua divida. Is-
so ¢ permitido pela lei de
Nova York, que rege todos
os débitos que temos. Se
ndo fizermos isso, ficare-

mos sangrando durante a
negociacdo’’, afirmou o
consultor,

Ele estd otimista em re-
lag@o ao prazo da renego-
ciagdo, porque o ndo paga-
mento dos juros durante es-
se perfodo apressara os en-
tendimentos.

O ' presidente poder4,
também, anunciar algu-
mas medidas internas de
aqstgridade para o setor
piblico e na 4rea financei-
ra. Se forem adotadas, ser-
virdo_como uma prova de
seriedade e propdsitos do
Pafs.

A eventual suspensio dos
pagamentos externos, que
o governo prefere nio cha-
mar de .moratOria. aconte-
ceria simultaneamente a
um “convite aos credores
para negociarem com o
Pafs”, como definiu uma
fonte. Ela atingiria apenas
os bancos privados.

O Brasil continuaria pa-
gqngio_ 08 juros aos bancos
oficiais (com quem firmou
um acordo recente no am-
bito do Clube de Paris), as
instituicdes multilaterais,
como o Banco Mundial, e
respeitaria outros compro-
missos financeiros, como

- janeiro,

remessas de lucros e divi-
dendos. L
Se a suspensdo ocorrer
poder4, segundo trés fon-
tes, ter um prazo inicial de
noventa dias. A economia
seria substancial. Um mi-
nistro do PMDB disse & edi-
tora Cecflia Pires que, em
trés meses, o Pais poderia
economizar cerca de US$
2,5 bilhdes, que viriam aju-
dar a manter as reservas
que hoje estariam entre
USS$ 3,5 bilhdes e US$ 4 bi-
lhdes. ]
Durantea suspensdopar-
cial do pagamento dos ju-

ros, se for adotada, o go- ~
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para o setor ptblico, que
poderdo vir a ser anuncia-
das junto com a suspensao
dos pagamentos, como
uma prova de seriedade de
propositos do P afs.

Elas envolveriam, se-
gundo uma fonte, cortes de
subsidios ao consumo & ao
crédito e uma solucfio para
a delicada situacdo dos
bancos estaduais —a maio-
ria com rombos enormes
em suas contas. -

Uma formula estudada
foi a idéia deixada pelo ex-
presidente do Banco Cen-
tral, Fernao Bracher, deo
governo federal assumir o
controle desses bancos em
troca de seu saneamento.
Com isso, seria fechada
uma permapente fonte de
geracdo de gastos sem con-
trole federal.

Para acertar a adogdo
dessas medidas faltava, se-

gundo
gumas davidas jurfdicas e
arredondar um suporte
politico. E possivel, tam-
bém, segundo outra fonte,

“‘ que 0 governo anuncie duas

medidas para o setor finan-

verno brasileiro devera de- -

positar o equivalente em
cruzados no Banco Central,

porque é a moeda que 0 -

Pafs tem. No futuro ela se-
r4 convertida em moeda
forte. O. governo entende
que a suspensio parcial do
pagamento é um- passo pa-
ra a negociacdo. Mas a mo-

ratéoria seria uma ruptura .

com os credores.

O ministro Funaro nio
eqtende a iniciativa brasi-
leira como ato de confron-
to, mas algo semelthante ao
que foi feito, em meados do
ano passado, com as gfvi-
das oficiais no Clube de Pa-
ris.

Os paises desenvolvidos
resistiam em acertar um
acordo de renegociacdo

com.o Brasil sem um pro- :

grama formal do FMI. O
‘Pafs, unilateraimente, fi-

‘xou um limite para o paga- °
mento dessas dividas e pas- -

sou a depositar 08 recursos

em nome dos paises benefi-
ci4rios. Houve forte rea¢fio

4 atitude brasileira, masos.

paises acabaram embol.
sando os pagamentos e, em

firmaram um
acordo, mesmo sem que 0
Brasil estivesse negocian-
do um programa com 0
Fundo.

0 que se quer fazer agora

¢ semelhante — e Funaro -

usou a imagem do Clube de .

Paris para explicar a um
grupo de parlamentares,

na noite de quarta-feira, o .

que estava sendo estudado. -
O Brasil suspenderia o pa-
gamento dos juros aos ban-
cos pnvados. mas conti- .
nuaria a pagar estes recur- -
sos, em cruzados, no Pafs,
em favor desses bancos. _
Ao mesmo tempo, abri-
ria negociac¢des para obter -
cerca de US$ 4 bilhdes des. -
ses bancos. Nio hé nenhu-
ma disposicio em Brasf-
lia-de negociar um progra- :
ma formal com o FMI. :
Nos dlitimos dias, dis-,
cutiu-se também a adocdo

l Lde medidas de austeridade .

(Confinua na pégina 20).

a fonte, resolver al-
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ceiro: o tabelamento ou
controle da margem de lu-
cro (‘“spread”) dos inter-
mediarios financeiros e a
proibigdc da emissio de
titulos prefixados. Ambas
teriam algum reflexo posi-
tivo sobre os juros.

O governo cogitou em
realizar .uma reunido mi-
nisterial hoje pela manha
para discutir as medidas,
mas a idéia acabou aban-
donada em favor do pro-
nunciamento presidencial
em radioe TV. ’

A decisdo na drea exter-
na ser4 tomada, dado o ris-
co de que as reservas cam-
biais atingissem um limite
perigoso. O minimo neces-
s4rio, segundo um pardme-
tro internacional usual, se-
ria manter o equivalente de
trés a quatro meses de im-
portacdo em reservas dis-
poniveis. Para o Brasil, is-
so significa exatamente 0
nfvel atual, entre US$ 3,5
bilhdes e US$ 4 bilhoes.

Apesar dos baixos saldos
comerciais registrados nos
ultimos meses, uma fonte
disse que o ritmo de fecha-

mento de cambio foi bas.
" tante razodvel em janeiro,
chegando préximo a USs$ 1
bilhdo, ou seja, o suficiente

para pagar o0s compromis-
sos mensais sem perdas
adicionais de reservas. ,
O resultado do saldo co-
mercial reflete o embarque
de mercadorias exportadas
e 0 ingresso de bens impor-
tados. As reservas estdore-
lacionadas ao fechamento
de cambio, depois de fecha-
do o contrato de exporta¢io
ou de importacdo. Os juros
altos internos teriam esti-
mulado o fechamento de
cambio em janeiro e os nd-
meros registrados pode-
riam ser um indicio de
possiveis melhoras futuras
nos saldos comerciais men-
sais. _ .
Mesmo assim, as reser-
vas, na melhor das hip6te-
ses, segundo essa fonte, po-
deriam manter-se estaveis
(embora uma projecio do
BC indique sua queda para
algo entre US$ 2 bilhdes e
US$ 3 bithdes nos préximos
dois meses). Qualquer mo-
vimento de queda, contudo,
poderia reduzir as reservas
abaixo do limite de segu-
ranca. Dai a decisdo de
suspender o pagamento de
juros. : .

O Brasil precisa de cerca
de US$ 4 bilhdes em recur-
sos adicionais neste ano,
caso consiga obter um sal-
do comercial de US$10,2 bi-
Ihdes, como prometeu 80
Clube de Paris. Vérias pro-
jecdes consideram mais
realista prever um saldo de
US$ 8 bilhdes, 0 que eleva-
ria a necessidade para cer-
ca de US$ 6 bilhdes.

O Brasil quer acertar 0

- ingresso desses recursos

TYA .0 ¢

para negoclar...

com credores privados e
oficiais, mas a suspensdo
do pagamento dos juros
privados seria uma forma
alternativa de preservar o
nivel das reservas cam- -
biais honrando outros com-
promissos. .

0 parimetro do que se .

‘quer na negociagdo exter-

na esté definido, na verda- -
de, h4d muito tempo, com
endosso publico do proéprio
presidente Sarney: 0 Brasil -
nio quer remeter ao exte-
rior mais do que o equiva-
lente 2 2,5 a 3% de seu Pro-
duto Interno Bruto (PIB). ,
E o maximo que, nos cél-
culos da Fazenda,
possivel enviar sem com-
prometer. 0 nivel minimot
de investimentos internos
necessarios para sustentar .
um-crescimento anual de 6
a 7% do PIB. A suspensao
do pagamento de juros €& '
apenas o inicio de um pro-
cesso que devera ser longo
e muito difieil. .. o .
O governo teve 0 cuidado .
de negociar todas as provi-
déncias com o setor publi- -
co. Fica em aberto, para 0 :
futuro, outra idéia que
agrada & Fazenda, mas
que muitos consideram in- -
vidvel de imediato: conse-
guir uma trégua, por trés
ou seis meses, de reajustes
de precos e salarios, de for-
ma a reduzir o patamar in-
flacionario. Para 1850, 8
maioria dos técnicos consi-
dera indispensével haver,
antes, uma acomodac¢éo
dos prec%s relaltévos e :ma
negociagdo politica. A In-
tengdo continua de pé.\j
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