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Perspectiva de lenta recuperacio do saldo comercial

. Nas negociacdes com o Clube
de Paris,-no més passado, as auto-
ridades . brasileiras nio se com-
prometeram com nenhuma meta
relativa ao saldo da balanca co-
mercial neste ano. Foi apresenta-
da apenas, para fins indicativos, a

cifra"de US$ 10,4 bilhdes. Mas ja

naquela altura os técnicos do go-
verno admitiam que dificilmente
0 superavit comercial em 1987 se-
ria muito superior a US$ 8 bilhdes.
.Com base no resultado obtido
em janeiro — superavit de US$ 129
milhGes, anunciado nesta semana
—, levantam-se davidas até mes-
mo quanto a obtencdo de um saldo
global neste ano da ordem de US$ 8
bithdes. Com efeito, presumindo
que as cifras relativas a fevereiro
nao serdomuitodiversas, verifica-
se que, para atingir um superavit
anual daquela grandeza, sera pre-
ciso que a conta de comércio, de
marcoemdiante, deixe um supera-
vit médio mensal em torno de US$
750 mithoes.
Parece muito. E verdade que
0 primeiro bimestre é tradicional-
mente um periodo fraco na area

do comércio exterior. Mas o que
preocupa é a visivel perda de di-
namismo das exportacdes brasi-
leiras a partir de outubro do ano
passado. No periodo janeiro a
agosto de 1986, o valor das expor-
tacoes mensais girou em torno de
USS$ 2 bilhdes. Em setembro, o to-
tal caiu para US$ 1,857 bilhdo e,
em outubro, para US$ 1,341 bi-
Ihdo. De la para c4, o total mensal
néo foi superior a essa marca; pa-
recendo mesmo, pelo resultado de

*janeiro, que o valor das exporta-

cOes baixou para a casa de US$1,2
bilhdo. Enquanto isso, o valor das
importacoes tem-se mantido rela-
tivamente constante, variando na
faixa entre US$ 1 bilhdo e US$ 1,2
bilh3o.

Em um quadrocomoeste, com
as exportacoes praticamente em-

‘patando com as importacoes, nio

sera aretencao de guias de impor-
tacdo e outras medidas que vém
sendo tomadas pela Cacex que se-
rdo capazes de produzir um saldo
como o Pais necessita. O que se es-
pera é que, com o desaquecimento
do mercado interno, as empresas

passem a se voltar mais para a ex-
porta¢ao nos proximos meses, de.
vendo ocorrer, simultaneamente,
um decréscimo das imiportacdes
pelosetorprivado.

Aessaaltura, ndo parece que 0
governo esteja inclinado a decre-
tar uma maxidesvalorizacdo do

cruzado, que teriaum poderosoim.
-pactosobre as ja elevadissimasta-

xas de inflacdo. O Banco Central

deve continuarobedecendo aregra

de desvalorizar a moeda, pelo sis-
tema das minidesvalorizacdes, na
medida do crescimento da infla-
cdo. Para alguns observadores,
nao esta excluida a hipotese de que
as desvalorizacoes sejam acelera-
das em uma certa extensio nos
préximos dois meses, mas sem
chegar a um ponto que possa vir a
ter um efeito traumatico sobre os
precosinternos.

Essa estratégia podera fun-
cionar, mas sera preciso ter pa-
ciéncia. Ndo havendo uma maxi,
ndo se devera observar uma revi-
ravolta brusca que possibilite as

exportacdes retornarem ao nivel -

de US$ 1,8 bilhdoa US$ 2 bilhdes
em curto espaco de tempo. E pre-
visivel que apenas no segundo se-
mestre deste ano as vendas exter-
nas alcancem um patamar com-
paravel ao de meados do ano pas-
sado. e '

O problema, naturalmente,
como temos focalizado nestas co-
lunas, sera uma queda mais acen-
tuada das reservas, que, segundo
informacodes extra.oficiais, ja te-

‘riam caido abaixo do nivel de se-

guranca, estando atualmente em
torno de US$ 3 bilhdes. Oficial-
mente, 0 governo tem negado que

pretende adotar a curto prazo o

sistema de centralizacdo de cam-
bio, tal como posto em pratica no
periodo mais critico da crise cam-
bial de 1982-83. :

Tudo parece indicar, contudo,
que, em face do comportamento
decepcionante da balanca comer-
cial, podera ndo haver outro re-
médio. Embora a medida deva
ser provisdria, certamente a sua

~adocdo serd um complicador a

mais na renegociacdo da divida
externa. - -



