aumento da freqiiéncia

das reuniées do Clube

de Paris é uma indica-

¢éo clara e evidente da
verdadeira situagéo do
by problema da divida ex-
'

r

terna; apesar das mui-
o tas palavras de otimis-
mb. pronunciadas por politicos, di-
retores de bancos centrais e ban-
queiros comerciais, ainda nao
existe no momento nenhuma pers-
péctiva de um final feliz para essa
crise. Praticamente todos os dias
a§ manchetes nas paginas econd-
mjicas dos jornais anunciam fatos
alarmantes no Terceiro Mundo.

. Em janeiro passado, quatro
pafses, ao mesmo tempo, pressio-
naram o Clube de Paris para que
lhes concedesse vantagens nos ju-
ros e adiamento dos prazos de pa-
gamento: Poldnia, Gabéao, Filipi-
nas e, em primeiro lugar, o maior
pais devedor do Terceiro Mundo, o
Brasil.

. ”0s bancos precisam se prepa-
rgr para prejufzos nos seus nego-
cios latino-americanos”, advertem
08 jornais. “A Nigéria estd em atra-
80 nos pagamentos dos juros de
suas dividas comerciais”, infor-
mam. Ou prevéem: “Manila est4
prestes a colidir frontalmente com
os. bancos”. E néo é nenhuma mé
vontade dos responséveis na Afri-
cé, na Asia ou na América Latina,
que leva a tais manchetes. Esses
paises realmente ndo dispéem se-
quer dos meios necessirios para
saldar os juros de suas dividas. “O
insuportéivel montante total das di-
vidas esté levando & ruina global”,
teme um especialista como John
Cavanagh, do Institute for Policy
Studies, em Washington.

Apés toda uma série de nego-
clagdes, nas quais foram combina-
dos adiamentos de pagamentos e
novos empréstimos no valor de de-
zenas de bilhoes de délares, os po-
lfticos e os banqueiros estavam
acreditando que o problema da di-
vida estava, finalmente, sob o con-
trole deles.

Na verdade, porém, eles com
isto conseguiram apenas uma Gni-
ca coisa: adiar sempre o problema
por mais uma vez. Num passo mais
radical — a desisténcia dos crédi-
tos ji4 concedidos — os negociado-
res oficiais e os banqueiros nem
querem pensar.

A divida cresce

Os profissionais do dinheiro do
rico hemisfério norte até agora se
mostraram dispostos apenas a con-
cordar com um adiamento nos pra-
zos de pagamento. E eles também
concedem novos créditos, que fre-
dilientemente servem para um uni-
co e absurdo fim: com o novo di-
nheiro, os pobres paises devedores
pagam os juros referentes aos seus
créditos mais antigos. E assim o
tptal da divida cresce e cresce cada
viez mais.

Divida:osc
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sabem que

tém uma bomba

nas maos.

E devem se preparar para
absorver prejufzos. Um artigo da
revista alema Der Spiegel.

redores

E mesmo concessdes desse tipo
86 eram fornecidas até agora pelo
Clube de Paris quando o pafs deve-
dor conseguia chegar a um acordo
com os politicos financeiros do
Fundo Monetério Internacional. O
programa de saneamento financei-
ro do FMI funcionava como uma
espécie de luz verde para o prosse-
guimento do processo todo.

”Uma reformulacdo nos crédi-
tos estatais ou com garantias esta-
tais pressupde a existéncia de um
acordo com o FMI”, afirmava ainda
no ultimo outono o governo aleméo
em Bonn.

Enquanto isso, no entanto, a si-
tuagéo da divida se tornou téo cri-
tica, que os membros do Clube de
Paris ja néo conseguem ater-se as
regras do jogo que eles mesmos
inventaram. E abaixaram a crista
diante dos brasileiros, que ha me-
ses se recusam a aceitar os exage-
rados programas de saneamento
propostos pelo FMI.

Assire os, governos credores
concederam agora ao Brasil um
longo adiamento nos pagamentos
de dividas vencidas, no valor de
mais de US$ 4 bilhdes. “Foi uma
grande vitéria dos brasileiros”, de-
clarou, muito satisfeito, Dilson Fu-
naro, o ministro brasileiro da Fa-
zenda.

Agora os bancos irdo enfrentar
uma das mais dificeis rodadas de
negociagdes que eles ja tiveram
pela frente. Os brasileiros estdo
exigindo também dos credores pri-
vados um novo adiamento, juros
menores e novos créditos. Mas os
banqueiros ndo querem concordar
com isso tudo, sem que exista um
acordo formal do Brasil com o Fun-
do Monetario.

E altamente provével que os
banqueiros néo consigam manter-
se fiéis aos seus principios, pois,
apesar de alguns inegéiveis suces-
sos de saneamento, o Brasil conti-
nua manobrando & beira da falén-
cia geral.

O servigo da dfvida desse pafs
— ou seja, os juros obrigatérios e
as parcelas de pagamento do prin-
cipal — atinge um total de aproxi-
madamente US$ 11 bilhdes por
ano. Isto equivale ao total que o
pais conseguiu nos Gltimos tempos
em superivits comerciais — e, mes-
mo assim, apenas porque o gover-
no imp6s rigidos controles sobre as
importagdes. As perspectivas de
maiores receitas de exportagéo se
tornam cada vez mais sombrias: a
conjuntura mundial est4 enfraque-
cendo e em todos os lugares os go-
vernos locais estdo se protegendo
contra as importacoes.

Por esse motivo, o partido do
governo no Brasil ha pouco tempo
exigiu que o servico da divida fos-
se sustado temporariamente.

Um jogo dificil

Com toda certeza, os bancos
néao terao oportunidades para um
jogo facil com os brasileiros. Os
latino-americanos estéo comegan-
do a surgir com uma grande e nova
seguranca, o que ja foi sentido pelo
pessoal do banco Mellon, norte-
americano. Essa instituicdo néao
queria participar totalmente de
uma reprogramac¢iao de uma série
de fornecedores norte-americanos
de crédito. O governo de Brasilia,
depois disto, simplesmente provo-
cou a saida do pais do representan-
te oficial do Mellon. Fernio Bra-

cher, diretor do Banco Central bra-
sileiro, explicou simplesmente que
o Mellon é um banco que “n#éo esté
a altura das suas responsabilida-
des internacionais”,

Um estilo semelhante também
foi adotado por outros administra-
dores da divida espalhados pelo
Terceiro Mundo em relacéo aos

seus credores. -

Esté “muito nos interesses dos
bancos”, avisou nas Filipinas o mi-
nistro das Financas Jaime Ongpin,
“ndo permitir que a situagéo se
transforme numa luta ffsica”. Ma-
nila acaba de receber do Clube de
Paris um pacote de reprogramagéo
no valor de aproximadamente US$
1 bilh#&o. Agora chegou a vez de os
bancos também fazerem alguma
coisa, um total de 483 estabeleci-
mentos bancérios. Dividas no valor
de quase US$ 9 bilhées deverdo ser
reprogramadas e adiadas por va-
rios anos.

Alternativas

Hé& muito tempo os condutores
econdmicos governamentais do
Terceiro Mundo estdo refletindo
como podem fazer para reduzir a
montanha das dividas sem utilizar
para isto dinheiro de verdade. O
Peru reduziu na 1dltima primavera
o pagamento de juros a 10% da re-
ceita de exportacdes. A Argentina
gostaria de transformar dividas ex-
ternas em capital de investimento.
Como um esquema deste tipo fun-
ciona foi demonstrado no ano pas-
sado pela empresa japonesa de au-
toméveis Nissan no México.

Para ampliar suas instalagées
no México, a Nissan necessitava de
uma grande soma de dividas lo-

cais. Com esta finalidade, os japo-
neses compraram de bancos nova-
iorquinos dfvidas estatais mexica-
nas no valor nominal de US$ 60
milhdes, pagando por elas apenas
US$ 40 milhdes. O Banco Central
mexicano trocou estes papeis em
pesos, pelo valor de US$ 54 mi-
lhoes.

Todos ficaram satisfeitos com o
negéceio assim realizado. Os bancos
puderam, se hem que com um certo
prejuizo, transformar os créditos
mexicanos em dinheiro. A Nissan
conseguiu as divisas necessérias,
em condi¢des bastante vantajosas.
O México pode reduzir suas divi-
das, se bem que apenas uma pe-
quena fragdo delas, sem gastar
suas divisas estrangeiras.

Para estas operagdes de troca,
nas quais os créditos bancérios sdo
tranformados em capital de inves-
timento, formou-se entdo até um
mercado financeiro internacional.
No entanto, ndo seré possivel desa-
tivar a bomba das dividas de forma
duradoura com transagées deste ti-
po. Os valores em jogo sdo gigan-
tescos demais para que o estrata-
gema possa funcionar como uma
solucdo definitiva.

A Receita Cai

As dividas do Terceiro Mundo
aumentaram de cerca US$ 500 bi-
1hdes em 1980 para mais de US$ 1
trilhdo. Entre 1980 e 1985, o servico
das dividas aumentou de US$ 78

" bilhoes para US$ 114 bilhdes ao

ano. No mesmo periodo, registrou-
se uma diminui¢do da receita das
exportagdes, do cacau a borracha
— importantes fontes de divisas
para os paises em desenvolvimento

para US$ g7 bilhdes.

(A Crise financeira estd des-
truindo todas as tentativas no sen-
tido de se reduzir a miséria das|
Populagdes. O padréo de vida para
a maior parte das pessoas caiu pa-
ra um nivel — como constatou re-
centemente a comiss&o econémica
da ONU para a América Latina —
“que hé apenas alguns anos atrés

ainda seria algo totalmente impen-|

sével”,

Os pafses em desenvolvimento,
que estariam urgentemente neces-
sitando de capital estrangeiro para
sua prépria economia, transforma-
ram-se em exportadores de capital.
Em 1985, foram feitos acordos com
os pafses do Terceiro Mundo no
valor de US$ 41 bilhSes em novos
créditos e em reprogramacdes das
dividas. Nesse mesmo ano, porém,
US$ 114 bilhdes safram dos pafses
em desenvolvimento para o paga-
mento de juros e para a amortiza-
céo de dividas.

Esse desequilfbrio ameaca a fi-]

ligrana da rede financeira mun-{
dial. Os bancos comerciais do mun-
do industrializado, como constatou

friamente o Banco Central Aleméo,|’

“aceitaram riscos em relagéio a de-
terminados pafses devedores, to-
talmente desproporcionais aos ati-

vos desses pafses e, principalmen-].

te, & base de capital préprio
deles”.

E os bancos alemées ainda se}
encontram numa situagéo relativa-
mente boa. Em fins de 1985 eles
detinham obrigacées dos pafses do,
Terceiro Mundo no valor de US$ 23
bilhdes. Nos créditos concedidos
aos 15 principais pafses devedores,
os intitutos financeiros alemées ti-
nham uma participacéo de aproxi-
madamente 7%. No caso dos ban-|
cos norte-americanos, a partipac#éio
chega a ser de quase 40%.

A fundo perdido

Para grande susto, principal-
mente do setor bancério norte-

americano, foi justamente o secre-}

tério norte-americano do Tesouro,
James Baker, quem formulou o que|

até agora era tido por todos como o

maior de todos os tabus: os bancos
norte-americanos deveriam se pre-

parar para considerar como fundos|,

perdidos créditos concedidos a im-|

portantes pafses devedores latino-| .

americanos.

A declaragéo de Baker foi tio]

chocante para o setor bancério
norte-ameéricano, que o secretario
do Tesouro foi obrigado, no dia se-}
guinte, a fazer um cauteloso retro-
cesso. Mas um importante funcio-|
nario do Departamento do Tesouro
manteve a sua posi¢do: em relacéo|
ao grau de risco dos bancos na re-
gido latina-americana dos bancos,
“o délar nao vale cem centavos. E
nés nédo devemos ceder a iluséo d

que a situac¢do néo é esta”. ) ‘)
—

e

— PasSango de US$ 104 bilhdes|



