O Brasil tera que adotar um novo plano
econdémico, de completo rigor nos seus gas-
tos, para merecer novos creditos externos
depois de optar pela moratéria. Vérios ban-
queiros ouvidos ontem em Nova York, em-
bora ndo quisessem se identificar, revela-
ram que essa posic@o sera oficializada nos
contatos que o ministro Dilson Funaro tera
com eles no final da semana. Mais uma vez,
os credores brasileiros exigirdo um acordo
prévio com o FMI para que o Pais receba
novos financiamentos.

Embora ressalvando que o Brasil, pelas
suas potencialidades, merece confianca dos
credores, o préprio presidente da Reserva
Federal, Paul Volcker, defendeu ontem, em
depoimento perante o Congresso america-
no, a idéia de mais austeridade na econo-
mia brasileira. “Em primeiro lugar, o Brasil
tem que estabelecer uma nova base politi-
ca, com resultados econémicos, para que se
possa analisar diretamente a questao finan-
ceira”, disse Volcker.

Assunto do Dia

A moratéria brasileira foi um dos prin-
cipais assuntos ontem na imprensa e no
Congresso dos EUA. Além de Volcker, tam-
bém o secretario do Tesouro, James Baker,
falou diante de uma comissdo da Camara
dos Representantes. Ele qualificou a deci-
sao brasileira de “lamentavel”, mas procu-
rou mostrar que a situacao do Pais néo é tao
grave como alguns setores pretendem. “O
Brasil ndo disse que néo vai pagar sua divi-
da”, explicou Baker, “mas apenas que suas
reservas atuais néo sdo suficientes para pa-
gamentos adicionais”.

No debate com congressistas, o secreta-
rio americano garantiu que o governo de
seu pais estd disposto a colaborar com a
recuperacdo brasileira. Mas ficou irritado
com as colocacdes do deputado democrata
Bill Bradley, que defendeu uma acao mais
decisiva do governo Reagan para facilitar
as coisas para os paises devedores e, com
isso, preservar a democracia na América
Latina. “Antes do Brasil, Peru, Equador e
Venezuela ja tinham tomado medidas seme-
lhantes. Enquanto, isso, nés, em vez de assu-
mir a lideranca de uma acao conjunta com
os latino-americanos, ficamos na defensi-
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Brasil e Argentina:
conversas, mas nada de

posicdo conjunta.

| Ap6s almocar ontem com o secretério
da Fazenda argentino, Mario Brodersohn, o
ministro da Fazenda, Dilson Funaro, afir-
mou néo existir nenhuma previsdo de que o
Brasil e a Argentina venham a adotar posi-
cdo conjunta quanto & negociagdo da divida
externa, um problema comum aos dois
paises.

O encontro entre o ministro brasileiro e
o secretario argentino durou cerca de trés
horas. Ao final, apesar da insisténcia dos
repoérteres, Brodersohn nada quis declarar,
alegando que o que tinha a informar sairia
em um comunicado conjunto. Mas a Coorde-
nadoria de Comunicacio Social da Fazenda
apenas divulgou uma curta nota a imprensa
afirmando que Funaro e Brodersohn se ha-
viam encontrado “para continuar o inter-
cambio de informacdes sobre os processos
de desenvolvimento econémico do Brasil e
Argentina”.

Antes de conversar com Brodersohn,

da Constituinte, Ulysses Guimaraes, e 0 go-
vernador eleito do Pernambuco, Miguel Ar-

_|Iraes. Ulysses assegurou que o Brasil nédo

tem pretencoes de liberar um bloco de pai-
ses devedores, enquanto Arraes considerou
“moderada” a moratéria brasileira. “O que
defendemos ha muitos anos é que fosse fei-

| |ta uma verificacao da divida externa, mas
|de qualquer forma o governo deu um passo
limportante para a solugao desse grave pro-
- |blema”,

V' Ulysses Guimardes disse ter recebido

\|de Funaro a informacgéo de que os maiores

bancos credores do Brasil receberam a mo-
ratéria ndo como uma “confrontagéo”, mas
que, ao contrario, “estdo compreendendo
perfeitamente a posi¢éo brasileira”.

O novo Plano

Austral pode sair a
qualquer momento

Um segundo Plano Austral com aumen-
to geral de salarios, nova desvalorizagéo da
moeda e majoracéo de tarifas e precos pode
ser anunciado a qualquer momento pelo

" lgoverno argentino. Logo apés os ajustes, o

governo adotarad novo congelamento por
seis meses repetindo o que fez em 14 de
junho de 1985 — data em que o Austral
entrou em vigor, oito meses antes da im-
plantacdo do Plano Cruzado. As novas medi-
das se destinam a conter a inflagao, que em
janeiro passado chegou a 7,6% e que sé na
primeira quinzena de fevereiro totalizou
6,5% superando as previsdes oficiais.

O vice-presidente Victor Martinez ad-
mitiu ontem que “se introduzirao reajustes
no mecanismo do Plano Austral” sem entrar
em detalhes, mas fontes do governo adian-
taram que o andncio oficial sera feito hoje
pelo ministro da Economia, Juan Vital
Sourrouille.

N3o havera uma maxidesvalorizagéo do
austral como reacdo a escala dos precos,

tindo contudo que a préxima desvaloriza-
cao, ainda esta semana, sera superior a ha-
bitual, situada em torno de 1,5%.

Ja no dia de ontem o austral teve desva-
lorizacao de 2% em face do délar, para con-
ter a disparidade das cota¢des no cambio
oficial e no paralelo: os operadores no black
em Buenos Aires pagaram até 2 austrais por
délar a certa altura do expediente, embora

{no cambio oficial seu valor seja de 1,45 aus-

tral.

!_cNa Argentina, a cotacdo do austral se
aliéra geralmente duas vezes por semana. O
goyerno eleva sua cotagéo tomando por ba-
se.a.expectativa de alta do custo de vida no
més.;Nos Gltimos 27 dias a moeda argentina
ja se desvalorizou mais de 7%, dai se espe-
rar que a inflacdo supere essa marca.

Em certa medida, a Argentina enfrenta
hoje problemas semelhantes aos que o Bra-
sil teve com o Cruzado II: inflagdo acelera-
da, especulacdo com divisas, juros altos e
queda da producdo industrial. Mas até de-
zembro do ano passado o Plano Austral
trouxe estes beneficios: aumento real dos
salarios, em torno de 6%; reducéo de 3% nos
indices de desemprego; reducdo marcante
da:capacidade ociosa das industrias; cresci-
mento de 5% no PIB; reservas monetarias
da ordem de US$ 4 bilhdes; e, principal-
ménte, queda da inflagao.

Gredores

Funaro recebeu em audiéncia o presidente _

adiantou uma fonte do Banco Central admi--
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Eles querem um novo plano para

a economia; mas com cortes

no consumo e nos gastos publicos.

Baker: decisdo “lamentavel”.

As agéncias e sucursais de bancos bra-
sileiros na Europa estdao funcionando nor-
‘malmente e nao sofreram, até agora, qual-
quer tipo de represalia por parte dos ban-
cos internacionais envolvidos com a divida
do Brasil, apés a decisdo do governo de
suspender o pagamento dos juros. Ainda
ontem, em Paris, isso podia ser constatado,
ao contrario de 1983, quando foram corta-
das as linhas de crédito de curto prazo, até a
montagem de um projeto de emergéncia.
Na capital francesa, tanto a agéncia do Ban-
co do Brasil como a do Banco do Estado de
Sao Paulo, os dois principais estabeleci-
mentos de crédito brasileiros implantados
em Paris, realizam normalmente suas ope-
ragoes.

E verdade que nao ocorreu, nas altimas
48 horas, nenhum vencimento de importan-
cia, o que poderia servir de teste sobre as
reais intencdes dos bancos franceses. De
qualquer forma, segundo informag¢des que
tém vazado de reunides dos principais ban-
cos franceses envolvidos com a divida brasi-
leira, a tendéncia é de que nao havera, pelo
menos por enquanto, nenhum tipo de reta-
liacdo. Tudo vai depender, em grande par-
te, do proprio encaminhamento das nego-
ciacdes que vao se desenvolver nos Estados
Unidos com as autoridades financeiras in-
ternacionais e com o comité que representa
os 700 bancos que participam da nossa di-
vida.

Na Franca, estranhou-se, inclusive, a
atitude do governo brasileiro que deslocou
para aguas internacionais sua frota de na-
vios, por temer a possibilidade de seqiiestro
desses bens por parte de credores oficiais e
privados. Essa iniciativa foi classificada co-
mo “excesso de zelo” das autoridades de
Brasilia. Lembra-se que quando da crise de
1983, as linhas de crédito de curto prazo nao
foram renovadas imediatamente, tendo o
banco Paribas servido de coordenador para
a Franca, Espanha e Italia, na montagem de
um projeto que visava a garantir a manuten-
¢do das linhas de curto prazo, permitindo
que os bancos brasileiros prosseguissem
operando no mercado europeu.

Moderagéo prevalece

”A divida aumenta e as receitas dimi-
nuem. E preciso buscar novas férmulas.”

Parecia bom demais para ser verdade —
e era. O Plano Cruzado, o tratamento brasi-
leiro de choque para a inflacdo galopante,
fracassou, e com ele a possibilidade de uma
solucéo indolor para o impasse desta fragil
democracia com os seus credores estran-
geiros.

Com as divisas de reservas caindo rapi-
damente, o Brasil suspendeu os pagamen-
tos de juros referentes a maioria das divi-
das externas privadas. A esperanga agora é
que o presidente José Sarney consiga recu-
perar o equilibrio politico e convencer a
classe média brasileira da necessidade de
um periodo de austeridade para restaurar
um crescimento estavel. Os banqueiros e os
governos estrangeiros podem facilitar esta

| tarefa ajudando a minimizar o seu loss of
face.

Como outras economias em desenvolvi-
mento, o Brasil contraiu grandes emprésti-
mos durante os anos setenta. Ao contrario
de outros paises, o Brasil investiu o dinhei-
ro em projetos altamente produtivos como
barragens hidroelétricas e fabricas de
avides. Apos duas décadas de um impressio-
nante aumento da renda per capita de 5%, o

- Pais convida a comparagées com as econo-
mias miraculosas do Extremo Oriente.

A realizacdo deste potencial nao sera
facil. O incipiente governo democratico
brasileiro de'alguma forma teréa de reconci-
liar as demandas de uma maioria desespe-

radamente pobre, de uma bem-sucedida po-

Ou seja, a receita do FML

Volcker: nova polil'ic.
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ntam a pressao

Nossas agéncias funcionam.
Mas ainda nao se sabe como vao
agir os bancos franceses.

Esses comentarios foram feitos ontem em

Paris por um importante banqueiro envolvi-

do com a divida brasileira,.ao analisar as
estimativas do Banco Mundial, segundo as

quais a divida dos paises em desenvolvi-
mento continua a crescer, ja ultrapassando
a um trilhdo de délares. Diante disso, per-
gunta-se como os paises devedores poderao
honrar seus compromissos externos se a ca-
da dia as receitas de exportacao tém dimi-
nuido, queda muitas vezes provocada pelas
politicas protecionistas dos| paises ricos.

Esse mesmo banqueiro francés conside-
ra que a decisdo do governo brasileiro sus-
pendendo o pagamento dos juros de sua
divida externa constitui mais um problema
de tatica de negociacao, sendo preciso dis-
cernir entre o discurso e a pratica. Por essa
razdo considera que, apesar da linguagem
alarmista dos dois lados, credores e devedo-
res, nao ha nenhuma ameaca maior para o
sistema monetario internacional. A preocu-
pacao é que o caminho escolhido pelo Bra-
sil sirva de exemplo para os demais paises
endividados. A multiplicacdo de moratdrias
poderia gerar um clima de real preocupa-
cdo. Além do mais, lembra que nesses ulti-
mos cinco anos, os bancos credores estdo
muito mais aparelhados do que no passado
para enfrentar situacdes desse tipo.

A seu ver, a série de reescalonamentos
negociados junto aos paises endividados a
partir de 1982 apenas contribuiu para agra-
var a situacéo. E por isso que se reivindica
férmulas novas, e ele cita como exemplo o
caso das Filipinas, que lan¢gou um progra-
ma de participacdo na industria local em
contrapartida a créditos duvidosos. Mas, pa-
ra isso, é necessario que sejam empresas
industriais viaveis. Essa é apenas uma
idéia, nas outras existem desde que credo-
res e devedores assimilem a nocao de co-
responsabilidade, dividindo encargos e sa-
crificios. Enquanto novas férmulas nao fo+
rem encontradas nio ha outra alternativa a\
néo ser as interminéveis e desgastantes ne- |
gociacoes.

O prego das imprudéncias

Nem todos, porém, tém essa visdo pouco
critica do que esta ocorrendo com o Brasil.
Ontem, o matutino Le Figaro publicou arti-
go bem mais duro em relagéo a iniciativa
brasileira, sob o titulo: “O preco das impru-

déncias”. Segundo o articulista, com a sus-

.pensido dos pagamentos-e morte de Plano

Cruzado, o presidente Sarney paga seu po-
pulismo, acertando um novo e rude golpe no
sistema bancéario internacional, desafian-
do-o consideravelmente.

A seu ver, o Brasil do presidente Sarney
paga também por um duplo erro, econémico
e politico, perdendo grande parte da con-
fianca e credibilidade que havia conquista-
do junto aos meios financeiros internacio-
nais. O erro econdmico foi tentar conciliar
um fivel alto de crescimento e um processo
antiinflacionéario. O politico foi preferir o
populismo eleicoeiro a uma administragao
mais sa as vésperas das elei¢oes de novem-
bro. Agora, os brasileiros procuram reduzir
os estragos, pois a moratdéria tem um cara-
ter defensivo, buscando evitar o Defaut que
comprometeria os acordos de pagamentos e
autorizaria represalias. De qualquer forma,
segundo o mesmo comentarista, as negocia-
¢Oes serao dificeis e vao desenvolver-se em
uma ma conjuntura. )

O jornal econdémico Les Echos, por sua
vez, estd convencido de que se as negocia-
¢oes dos ministros dos seis paises mais ri-
cos do mundo néo tivessem sido encerradas
com a conclusio de um acordo sobre a esta-
bilizagédo das paridades das moedas, a deci-
sdo do Brasil de declarar uma moratéria,
suspendendo o pagamento dos juros de sua
divida, teria precipitado ainda mais a que-
da do délar a partir da ltima segunda-
feira. Ele tem se mantido mais ou menos
estavel, nas Gltimas 48 horas, mas os cam-
bistas ndo escondem ainda um certo ceticis-
mo, esperando a primeira intervencéo con-
certada dos bancos centrais dos paises in-
dustrializados para saber até onde vale o ja
chamado “Acordo do Louvre”.

No plano politico, a crise da Casa Bran-
ca, que devera resultar no afastamento de
Donald Reagan do cargo de secretario-
geral da Presidéncia, e no econémico, a pu-
blicacdo dos resultados definitivos da ba-
langa comercial norte-americana, sdo tidos
como fatores determinantes para esse pri-
meiro e verdadeiro teste em relacio a tenta-
tiva de estabilizagdo do délar no seu nivel

/atual. Por enquanto, ainda prevalece uma

certa desconfianga. ,
Reali Jonior, de Paris.

Como reviver o milagre brasileiro

Esté é a integra do editorial do New York Times, edi¢éo de ontem.

pulacido urbana e de banqueiros estrangei-
ros. Ao assumir a presidéncia em 1985, Sar-
ney fez a opcao de colocar o eleitorado do-
méstico em primeiro lugar, rejeitando a tra-
dicional receita dos banqueiros para casos
de inflacdo cronica: ojaperto dos cintos.

Depois, ha um ano atras, ele ousou uma
jogada extrema para conseguir ter as duas
coisas. O seu Plano Cruzado simplesmente
cortou trés zeros simbdlicos da moeda na-
cional, congelou os precos e eliminou mui-
tos dos elementos do sistema de indexacéo
que tinha servido para preparar o caminho
para uma inflacao de 400%. A economia bra-
sileira era suficientemente segura, argu-
mentaram os seus assessores educados nos
Estados Unidos. A Unica coisa necessaria
seria um choque para modificar as expecta-
tivas. Talvez eles estivessem com a razdo.
Mas para consolidar a sua fragil posicao
politica, Sarney estragou a experiéncia
dando aos salarios um aumento adicional.
Depois da euforia inicial, a realidade come-
¢ou a se instalar. Os gastos dos consumido-
res cresceram mais rapidamente que a pro-
ducdo, desviando uma parte critica das ex-
portacdes brasileiras novamente para o
mercado doméstico. E isto resultou em uma
receita insuficiente para pagar os juros re-
ferentes a sua divida externa de 111 bilhoes
de délares.

A reacdo de Sarney nao foi muito tran-
qiiilizadora. Ele ndo deu atencao aos econo-
mistas que o aconselharam a conter o poder

aquisitivo dos consumidores, e com os con-
selhos vindos principalmente do ministro
da Fazenda, Dilson Funaro, intimamente
identificado com o fracassado Plano Cruza-
do, o governo parece estar disposto a usar o
confronto com os credores estrangeiros pa-
ra desviar a atencado dos seus erros.

O Brasil podera sobreviver a crise. Mas,
sem novas infusdes de capital estrangeiro,
ele nao sera capaz de registrar o rapido
crescimento necesséario para reconciliar as
crescentes expectativas da classe média
com as necessidades de uma desnutrida
classe inferior. A democracia podera facil-
mente ser estrangulada neste processo. O
que € necessario é outro choque econdomico.

‘'O consumo deve ser cortado tempora-
riamente para libertar recursos para as ex-
portacgdes, com praticamente o fardo inteiro
caindo sobre a classe média. Os governos
credores fizeram concessoes significativas
ha apenas um més. Os banqueiros privados
estrangeiros dificilmente farado isto tam-
bém, sem que haja firmes indicacoes de
reforma. Mas eles poderao ajudar, pressio-
nando sem alarde a ado¢cdo de mudancas
politicas eficientes — e nédo reagindo a um
posicionamento chauvinista.

O Brasil, em vias de atingir a maturida-
de politica e econémica, merece a ajuda e a
compreensado dos Estados Unidos. Mas esta
crise foi auto-induzida e os primeiros pas-
sos para remediar o mal devem ocorrer de

dentro para fora.
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va”, comentou Bradley, propondo que seja
cancelada uma parte da divida do continen-|.
te e reduzidos os juros sobre ela. “Os bancos|:
credores devem percerber a sabedoria des-|:
sa estratégia”, disse ele. i

Para os credores, porém, a questido é{:
mais complexa. Varios deles admitem a ne-||
cessidade de manter as linhas de curto pra-
zo para o Brasil, evitando assim problemas!
ainda mais graves na economia do Pais, mas|'
temem a concessdao de novos financiamen-{:
tos. Um desses banqueiros, citado ontem
pelo jornal The Washington Post, resumiu
assim o problema: “As regras do jogo muda-;
ram com a decisdo do Brasil. Simplesmente,
nao vamos poder continuar dando dinheiro
para recebé-lo depois na forma de juros”. |

O comité interino da divida brasileira,
formado por representantes de 14 bancos,
reuniu-se anteontem a noite em Nova York
mas nao tomou nenhuma decisdo. Ontem
era aguardada a chegada do coordenador
da divida brasileira, Antonio de Pddua Sei-|
xas, encarregado pelo ministro Funaro de
dar as primeiras explicacdes sobre a moras
téria. Mas o que os credores querem saber é
que tipo de plano o governo brasileiro tem;
em mente para reduzir seus gastos e gerar
maiores excedentes comerciais. !

Sintomaticamente, 0 The Wall Street}
Journal, porta-voz dos credores, voltava af
levantar dividas sobre a capacidade de o
Brasil sair da crise, em sua edi¢do de on-
tem. “O que eles precisam é de uma admi-|
nistracdo econdmica decente”, disse o arti-|,
culista do jornal. “O FMI € um arbitro e umf}
supervisor seguro para uma boa adminis-|
tracao”.

Mas o préprio jornal admitia, em outro,
artigo, que a tradicional receita do Fundo,
— de austeridade nos gastos ptblicos, redu-
¢éo do consumo e aumento das exportagoes
para cobrir os custos da divida — tem pou-
cas chances de ser aceita pelo Brasil. “Se os
bancos retirassem os US$ 15 bilhdes de cré’|
ditos de curto prazo, a economia brasileira,
provavelmente cairia numa severa reces-
sdo. Por outro lado, o governo Sarney nao
sobreviveria a uma virada de 180 graus em|
sua politica, que implicaria na imposigéo
do plano recomendado pelo FMI”, disse o
Journal, ‘

Acoes em queda. E
os operadores de Wall
Street se agitam.

As agoes dos principais bancos do mun|
do comegaram a sofrer a pressdo do merca-
do, depois que o Brasil anunciou a suspen;
sa0 do pagamento dos juros de sua dividz
externa. A queda comecou nos Estados Uni-{
dos, cujos bancos emprestaram ao Pais 24}
bilhdes dos 108 bilhées de délares do totall
da divida. As a¢des do Citibank, o maior dos|
Estados Unidos, cairam mais de trés pontos|
ontem em Nova York. E ¢ maior credor dg
Brasil, que a ele deve 4,7 bilhdes de dolares;}

Ja os operadores europeus mostraram+
s€ menos propensos que seus colegas de
Wall Street a negociar suas acdes bancay
rias, em conseqiiéncia da decisdo brasilei}
ra, afirmaram analistas financeiros. A pos-{
sibilidade, porém, de que outros paises pos
sam seguir o exemplo do Brasil, em busca
de condigdes de pagamento mais favors
veis, ainda pode provocar alarme e grandes
vendas, Entre os operadores europeus, al-
guns adiantavam que o principal receio nao
era quanto a decisé@o brasileira, em si, ma:
slm que a crise por ela desencadeada pu-
desse afetar os bancos norte-americanos, o
;que poderia provocar uma reacdo em ca-
deia no sistema bancéario internacional.

O governo italiano, em um gesto de
apoio politico, concedeu ao governo brasi-
leiro uma linha de crédito de US$ 20 mi-
lhdes. O apoio foi comunicado no inicio daj
semana ao embaixador brasileiro na Italia|
Carlos Alberto Leite Barbosa, que a trans-
mitiu ao Itamaraty e ao presidente Sarney.

O mercado londrino, ao contrario do
norte-americano, consegue manter-se ao
largo das pressdes. Alias, segundo nosso|
correspondente em Londres, José Carlos
Santana, a imprensa inglesa faz amplos co-
mentérios sobre a decisao brasileira de sus-
pender o pagamento dos juros. O Guardian,
por exemplo, coloca-se ao lado do Brasil,
em editorial, dizendo que era preciso fazer
algo dréstico, para deter a saida de dinhei-
ro do Pais. ki

O jornal cita, inclusive, a declaracio de)
Sarney de que nos tltimos cinco anos 55
bilhdes de délares sairam do Brasil para
pagamento dos juros da divida externa. Se-|
gundo afirma o Guardian, o presidente esta|
certo em achar que isso é inaceitavel, bem|
como o fato de néao entrar dinheiro novo nol
Pafs. “A idéia de que se pode resolver
crise dos débitos do terceiro mundo ex+
traindo ainda mais dinheiro é tao efetival
quanto tentar curar hemofilia deixando of
sangue escapar”, assinala o jornal. - A

Para jornais dos b
EUA, bancos querem o}

Brasil no FML

Os bancos internacionais néo véo rene-|
gociar com o Brasil para um reescalona-|
mento de nossa divida externa ou mesmol:
para novos empréstimos antes de se estabe-|
lgcer um novo acordo com o Fundo Moneta-|
rio Internacional (FMI). A informagéo foil.
divulgada ontem pelo Wall Street Journal-e;|
segundo este diario norte-americano, a de- i
cisdo teria partido dos 14 bancos membros
do conselho consultivo que representa maisj’
de 600 credores do Brasil. 4

Praticamente toda a imprensa norte:
americana voltou a comentar, ontem, a si-|
tuagao econdmica do Brasil e a recente de-,
cis@o de se suspender o pagamento de juros
de nossa divida. Em todos eles, a noticia
principal era de que o “drastico passo’” da-
do pelo governo brasileiro foi responsavel |
anteontem, pela queda das acdes de varios
bancos norte-americanos na Bolsa de Valo-| !
res de Nova York, num pregéo que, segundq
o jornal New York Times, foi “selvagem el
imprevisivel”. 1

£

”Se os bancos comecaram a retirar o
créditos de curto prazo, estimados em US
15 bilhdes, em créditos e depésitos inter-[|
bancérios, a economia brasileira provavel-|
mente ira, rapidamente, entrar em severa}
recessao, com sua producéo de bens e servi- [
¢os caindo em cerca de 10%, diz Peter||
}‘ruelll, que assina o artigo do Wall Street|

ornai. T

Marielza Angeli, de Washington ..




