Duas faces da estratégia

A ESTRATEGIA a ser seguida pe-

ot lo Brasil em relagao a sua divi-

3. da externa, neste momento particy-

+ larmente delicado, exige perfeito

,, equilibrio entre a disposicéo para o

» didlogo e a firmeza no anlncio e
na sustentagdo de posi¢des face as
quais o recuoc ou a passividade se-
tia contraproducente ou, em alguns
casos, altamente lesiva.

UM EXEMPLO da intengdio de évi~
% tar o.-confronto estd no cuida-
'..’,do, que sempte existiv moas foi en-
% fatizado a partir da decisdo de
suspender a remessa de juros para
o exterior, de ndo procurar es:imu-
lar outras nagdes devedoras a to-
{ marem o mesmo fipo de afitude. O
comunicado oficial sobre a reunido
entre o Ministro da Fazenda, Dilson
Funaro, e o Secretario de Fazenda
9du Argentina, Mério Brodersohn,
§por exemplo, ndo revelou qualquer
sentimento de confronto com os cre-
dores e chama a atengdo apenas
f=pare o necessidade de negocia-
¢do.

NA/OUTRA face da moeda, é evi-

dente que o Brasil precisa de-
fender com toda veeméncia as suas
reservas cambiais. Diante da amea-
4% ca de que as linhas de crédito de
I % curto prazo {direcionadas ao finan~
% ciamento de exportagdes e importa-

¢oes e mais depésitos nas agéncias
de bancos brasileiros no exterior)
poderiam néio ser renovadas até o
final da semana, o Governo reagiv
comunicando aos bancos que tam-
bém néo remeteria os juros corres-
pondentes a essas dividas.

A MESMA forma que a refirada
dos depésitos interbancarios e

dos créditos comerciais causaria

forte sangria nas reservas brasilei-
ras, que estdo em niveis perigosa-
mente baixos, a suspensdo da re-
messa de juros de curto prazo pode
gerar um rombo no fluxo de caixa
dos bancos. Isto porque essas apli-
cacoes geralmente estdo lastreadas
também em ativos de curtissimo
prazo, operagdes ‘‘overnight” ou de
no maximo vma semana.

EMm RELAGAO aos juros das divi-

das de  médio e longo prazos,
os bancos tém condigdes de supor-
tar por um pouco mais de tempo «a
suspensdo das remessas, i@ que es-
ses emprastimos foram concedidos
em cima do afivos resgataveis ou
renovaveis de trés meses a um
ano..

ACAO E REAGAO, neste caso dos

créditos de curto prazo, ndo
deixam de ser procedimentos tati-
cos. £ de certa forma um jogo de

pressdes desenvolvido sem estarda-
tha¢o e sem lances retéricos desti-
nados a platéia.

NA VERDADE, o desejo de encon-
trar solugdes vidveis é comum
ao devedor e aos credores. Ao con-
trario do que disse em seu editorial
de terca-feira o “New York Times",
o crise brasileira, no tocante & divi-
da externa, ndo pode ser definida,
de forma simplista, como “auto-in-
duzida”. Ela pode ter-se declarado,
neste momento preciso, devido ao
peso de fatores internos da econo-
mia brasileira — mas existe, laten-
te, hé muito tempo. E na sua ori-
gem fatores externos e internos
coexistem, entrelagados ao ponio
de ndo ser possivel dissocia-los.

O QUE NAO é possivel confun-
dir séo as medidas internas
que o Brasil esta tomando e vai
fomar com o objetivo de deter a
escalada da inflacde e readquirir'a
capacidade de honrar os pagamen-
tos dos juros de sua divida, e as
etapas da negociacdo entre seus re-
presentantes e os bancos credores.

NESSA ARENA, jamais haveré

vencidos ou vencedores — e
sim protagonistas de um mesmo
momento dificil, em busca de en-
tendimento e acordo.




