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A suspen-
sdo unilate-
ral de paga-
mentos ao
exterior re-
trata a di
mensdo. da
c]xse cam-
bial brasi: .
Igiraea ‘urgéncia de xdentt-
icar mecanismos capazes
de restabelecer a saude ex-
terna. Se o governo inova
na dxvulgacao do proble-
ma, é perigoso seguir-lhe
simplesmente os passos.
Ao contrério, cabe formu-
lar proposicées exeqlliveis
com vistas a atenuar as di-
fxpuldades previsiveis para
0S8 préximos meses — um
estrangulamento da capa-
cidade de importar, agra-
Vando o quadro de desabas-
tecimento e contribuindo
‘para afastar mais o Pais do
exterior.

. Ao’anunciar a suspenséo -

de pagamentos, o presiden-
te da Republica explicitou
0 montante das reservas
pambms manifestou o de-
sejo de negociar e informou
gue enviaria ao Congresso
projeto de corte de -sub-
idios. E ainda adequaria
astos da Unido s disponi-
ilidades e de despesas das
statais 4 geracdo de re-
ursos préprios. A mensa-
Fem presidencial, se viabi-
lizada em conjunto, equiva-
Jem a conceder & divida
lexterna prioridade maior
edo que a atual, posto que os
iolhos dos credores estio
amaus centrados na politica
‘econémica e na sua capaci-
dade de produzir supers.
‘vits comerciais do que em
idificuldades conjunturais.
A questdo bdsica, portanto,
16 saber se o Executivo en-
‘contrard no Congresso o
-respaldo de que necessita
Ineste miomento e que o le-
'vou a apresentar, com
;8rande aparato, uma deci-
-840 cuja forma mais sim-
:ples e conhecida seria ape-
'nas centralizar o cdmbio,
.submetendo 4 fila as re-
:messas em geral.

Admitindo que o governo -
e

‘raro balango de pagamen- .

-tem como objetivo recupe-

_tos, via gerac¢do de supers-
:Vits anuais ndo inferiores a
USS 8 bilhées ou US$ 10 bi-

Ihées, cabe mdagar de que
forma pode atingir essas
metas com o menor trau.
ma possivel.

Uma forma é o caminho
ortodoxo entrevisto na
mensagem do presxdente
No tocante & Unido e 4s es-
tatais, sdo decisdes politi.
cas aquelas que consistem
em nivelar gastos a ingres-
s0s. Mas quanto aos
subsidios seria interessan-
te verificar se os congres-
sistas preferirdo impostos
novos para estimular o con-
sumo do pdo, do 4lcool e do
acicar, por exemplo, ou se
aceitardo uma inflacdo
corretiva e uma adequacdo
do preco ao custo real de
produtos de largo consumo
popular.

Uma segunda hipotese é
atuar diretamente sobre a
taxa cambial, alterando a
relacdo cambio-saldrios,
que esté francamente defa-
sada em relagdo a 1985 e,
principalmente, a 1984. O
caminho da maxzdesvalorx-
zacdo do cruzado, se acom-
panhado de certa austeri-
dade oficial, permitiria re-

compor reservas ao .custo
de mais inflagdo no primei-
ro momento e, possivel-
mente, uma acentuacdo da
desaceleracio econémica
que ja se evidencia neste
inicio de 1987. ..

Mas, nas duas bxpéteses
mencionadas, os riscos
politicos podem ser maio-
res. Para evitar esses ris-

cos, uma solugdo ndo em-

pregada até o momento no
Pais poderia ser considera-
da. Trata-se do contingen-
ciamento cambial, uma
formula que unplzca mais
controle no instante injcial,
porém pode até abrir cami.
nho para razoével liberda-
de em futuro proximo. -

O contingenciamento su.
pbe que h4 duas grandes
categorias de bens e servi-
¢os; uns indispensédveis,
outros supérfluos ou, pelo
menos, sujeitos a entraves.
O Pafs teria de obter, as-
sim, recursos minimos pa-
ra continugr.réspiraado —
algo como US$.1 bithfio s
US$ 1,2 bilhdo ao més para

- pagar as compras de petro-

leo, o servi¢oda dfvida com

organismos internacionais,
operagdes comerciais di-
versas, medicamentos, . in-
sumos essenciais ao funcio-
namento de indistrias es-
tratégicas, uma gama de
itens sem os quais.viver é
praticamente impossfvel.
Nesse rol deveria ser in-
clufda uma parcela mensal

-de US$ 100 milhdes a US$

200 milhdes com o.objetivo
-especifico de recompor re-
servas cambiais que néo
convém ignorar. Esta par-
cela, que poderia corres-
ponder a 70% das exporta-
¢bes, seria pegociada no
mercado, 4 taxa de cimbio

administrada pelo gover- .

no.

Como a capacidade de
exportacdo do Pais é bem
maior — e em 1986 vende-
mos US$ 22,4 bilhdes ao ex-
terior —, a diferenc¢a rece-
beria um poderoso est{mu-
lo oficial. Dessa forma, por
exemplo 30% do valor das
exportagdes poderia ser ne-

" gociado a preg¢os livres no

mercado. E certo que os

~exportadores - receberiam

muito mais por essa parce-

la de suas vendas externas,
mas deixaria-de ser essen-
cial fazer uma méxi, nessa
hipétese, para ndo exacer-:
bar as.tensbes inﬂaeiopé
rias. ,

Esse contmgeuciaz?ento
constitui uma inovac8o na
histéria cambial- brasilei-

-ra.. B contemplaria virias

categorias’ de  prodgtos,
estabelecendo-se " a "distin-
¢do somente-entre essen-
ciais e nfo essenciais.. Uma
categoria & parte, a dos-ju-
ros cujo pagamento ora foi
suspenso,. entraria na de
ndo essenciais, bem como
asremessas de lucros, divi-
dendos, retorno de capital,
royalties, viagens interna-
cionais, importacfo de su.
Dpérfluos etc., até o restabe-
lecimento da saiide exter-
na. Depois, é claro, esses
Juros seriam renegociados
ou pagos, porque. ninguém
de bom: senso récomenda-
ria o.calote- .bruueiro, ou

seja, a.negacfio.da divida,
E os nvestlmentas e em-

préstimos. novgs, teriam o
mesmo trataxp q" as ex-
portacdes. due.. seriam

atrafdos 30% dos recursos
seriam convertidos em cru-
zados, no mercado de taxas
livres, com o que o Pais po-
deria retornar & captagdo
de poupanga externa. .
£ possivel .que .0 contin-
genciamento proposto des-
pertasse pressdes seja (1)

;dos interessados em entrar

na lista dos produtos essen-

" ciais Seja (2) dos exporta-

dores..e dos tomadores de
empréstimos ou investi-
mento que deseJassem
maior percentual ‘de déla-
res para livre negocia¢do.
Esta segunda ordem .de
pressdes comporta aspec-
tos salutares.. Afinal pode-
ria ser o caminho para:a
crescente liberdade cam-
bial, e, nessa hora, o cruza-
do estaria a caminho de se
tornar moeda forte.' Nio
por ser declaragdo do mi-
nistro, mas. por reconheci-
mento internacional .
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