Enquanto o Brasil prepara o pacote de
ajustamento econdmico que na opinido dos
bancos trara as mesmas medidas que o FMI
sugeriria (veja os planos de Sarney na 9) a
¢omunidade bancaria internacional discute
as bases do programa de fornecimento de
dinheiro novo ao Pais.

Até agora, os bancos parecem proximos
de uma espécie de capitalizagéo parcial dos
juros da divida externa brasileira, na medi-
da em que a capitalizacao propriamente

indo pode ser feita, por causa da legislagao®

bancaria norte-americana. Os bancos pla-
nejam recorrer a outro mecanismo, cujo re-
sultado seria idéntico.

‘Assim, e também como forma de evitar
defeccéo de varios bancos, muitos efetiva-
mente amedrontados com a moratéria bra-
sileira, seria estabelecido o seguinte meca-
nismo: o engajamento de cada banco no
fornecimento de dinheiro novo ao Brasil
seria igual & metade do valor dos juros que
ele teria a receber do Pais.

‘..»Significa, portanto, que os bancos dao
uni.empréstimo ao Brasil para o pagamento

de metade da conta de juros da divida ex-
terna. Na conta dos bancos, o Brasil deveria
pagar cerca de US$ 700 milhdes mensais de
juros. O saldo comercial tem sido insignifi-
cante, logo a constatacio evidente é que
uma solucéo seria mesmo fazer o “emprésti-
mo contabil”, tal como ocorria até 1982,
quando foi deflagrada a crise da divida, a
partir da moratéria mexicana.

Outras discussées técnicas estdo em an-

‘damento: o engajamento dos bancos pode

também ser estabelecido tendo como base o
ano de 1982, ou tendo como base o0 ano pas-
sado. Parte-se mesmo para um certo consen-
so em torno da capitalizacao disfarcada dos
juros, garante uma alta fonte financeira.

Discussdes sobre spread (taxa de risco)
e novo prazo de reescalonamento, segundo
essa fonte sdo coisas do passado. O Brasil

- pode contar como certa a obtengao de um

spread menor. Uma reducéo dos atuais
1,1/8% para 0,812% tal como o obtido pelo
México, tendo como base a Libor — a taxa
interbancaria de Londres.
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Um alongamento suplemengar dos pra-
zos de pagamento atingiré certafaente até o
ano 2007, pelo menos, envolveydd cerca de
US$ 50 bilhées da divida brasilira. Assim,
o prazo de pagamento da divida se estende-
ria por um periodo de vinte anos, em vez de
14 ou 15 anos, com um periodo de caréncia
de sete anos.

Outras eventuais vantagens ja obtidas
pelo México e pela Venezuela, por exemplo,
serdo certamente estendidas ao Brasil. Os
bancos dizem estar dispostos a tudo isso,

-desde que o Brasil apresente nestes proxi-

mos 15 dias um plano de ajustamento econd-
mico que signifique, efetivamente, “mudan-
ca radical e profunda na economia”.

Bancos europeus acenam mesmo ¢om a
possibilidade de dispensa formal do acordo
standby com o Fundo Monetario Internacio-
nal, de forma a “facilitar” politicamente a
tarefa do presidente Sarney, na adoc¢ao do

“ajustamento econdmico”. Na pratica, suge- -

rem os bancos, as medidas seriam idénticas
as que o FMI “indicaria “. Assim, de forma

Nossos credores prontos a negociar

Eles tém até um plano para capitalizar os juros da divida. Mas querem q@{e 0 Brasil primeiro apresente um plano de ajuste ecdnomico.

oficial, numa etapa posterior, 0 FMI infor-
maria a comunidade bancéria da “solidez”
do programa brasileiro.

A maioria dos bancos reitera gque néo
quer financiar “festa” no Brasil, lembrando
o Plano Cruzado. “Houve o Plano I depois o
Plano II, e, proximo as elei¢des, houve um
relaxamento total. Depois, veio outro plano.
Ora, o que esperamos é justamente que o
ajustamento seja mantido e que os politicos
tenham consciéncia de como isso é necessa-
rio”, comenta um banqueiro. Os bancos es-
tariam dispostos a “contribuir” para o fe-
chamento do pacote de renegociagoes da
divida s6 depois que os governos, no &mbito
do Clube de Paris, apressem seus acordos
bilaterais com o Brasil. Depois, seria a vez
do empréstimo do FMI, mesmo sem o stand-
by. Finalmente, o0 Banco Mundial entraria
em cena com co-financiamento. Os bancos
comerciais  entrariam com o dinheiro novo
para pagar parte dos juros e assegurar um
“nivel de crescimento econémico”.

Existe uma certa expectativa dos ban-

. 1. g
cos sobre o futuro da equipe do Minigte:
. P o
da Fazenda. A indagacéo que eles fazg
primeiro, se Funaro continua de fato:8 ho-
mem forte da economia. Segundo, perigane-
cendo ele no governo, se ndo seria o cdso de
contar com mais “assessores”. Isso quer di-
zer que certos bancos continuam a ¥éhar
que a politica econdmica esta sendo ceﬂdﬂﬂ
zida de uma forma que continua a méréel]
reparos. :

Um banqueiro sui¢o ndo escondésad
preocupacao com 'a conjuntura brasHePrs;
“E incrivel, porque a politica economicdde
Brasil piorou num momento em que, a ifivéel
internacional, as coisas lhe favoreciam; Us
juros ja chegaram ao nivel minimo, néo‘theiqﬁ
mais jeito de baixar. E o preco do petrdleo]
mostra que nao havera a mesma baix, Q
ano passado.” Pior do que a moratoria, afir:
ma esse banqueiro, é a degradagao da eco-
nomia como um todo. o

“Espera-se o remédio”, comenta.
Assis Moreira, de Zurique
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Plano dos japoneses s

Uma companhia que vai comprar:é’{;{;’%

ainda “abalada” com a decisdo do Brasil de da que 0 México tem com 0 Japo, repefindol
depois este “6timo” negdcio com o Brashy

suspender o pagamento dos juros da divida S X 0 1
devera ser anunciada hoje, em Téquio. ..y

externa, reduzira de 360 para 90 dias os 7 A
prazos das linhas de crédito comercial e A companhia vai se chamar JBA_A:[ngggﬂ
S ba¥y

interbancario de curto prazo para o Pais, tors inc. e estara funcionando nas I1ha
cujos contratos expiram no préximo dia 31. man a partir de 31 de margo, amparadg pey|
A reducéo do prazo, porém, nao signifi- 28 dos maiores bancos japoneses. Este 1ntriy
ca reducdo do montante do crédito, que se- gante negocio do Japéo fm.deflnu}o POrim
ra mantido nos US$ 15 bilhdes, sendo cerca banqueiro japonés como ‘“basicamente,
de US$ 10 bilhdes de crédito comercial e uma lata de lixo onde todos os bancos joga-

US$ 5 bilhdes de interbancario. A renova- rdo seus empréstimos”, falando anonima-|
¢ao sera feita de forma quase automatica, mente a The Wall Street Journal. Ao que um

. : ¥ LX)
informou ontem alta fonte do mercado fi- banqueiro brasileiro em Nova York com-
nanceiro suigo. pletou, ao ser consultado ontem pelo JT:

O spread (taxa de risco) dos contratos — Uma lata de lixo, sim. Mas todos os|

também certamente sera mantido em 1, papéis jogados dentro valem uma dedugéao
1/8%. Na verdade, existem varios tipos de no Imposto de Benda japonés.
spread, porque tudo depende dos riscos da . Os bancos japoneses jogaréo primeiro
operacgao, de documentos, e nido apenas do na JBA Investors o empréstimo mexicano no
risco politico-economico do Pais. - valor de seis bilhdes de délares. Algum tem-
" Pelo menos, 80% dos bancos credores do . po_depois, o brasileiro, num total de dez
Brasil aceitariam a renovacéo das linhas de ; milhdes de dblares. Como acionistas, recer
curto prazo, embora ainda irritados com - berao dividendos se forem pagos juros,og 9
§eu congelamento por parte do Brasil, de- i proprio Qrmcxgal. Se nio, quem levard pre-
pois do anincio da moratéria, na altima . Juizo sera a propria companhia, que, ggme-
semana de fevereiro. Varios bancos ameri-

| cara com um capital de 84 mil délares. .
canos e europeus, explica uma autoridade ‘ — Mas o que é que os japoneseg gstao
bancaria, prefeririam nao estar comprome- querendo? — pergunta-se. g
tidos com linhas de crédito de curto prazo
com o Brasil, “mas a esta altura nao resta

enor prazo de crédito

‘A comunidade bancaria internacional,

— Isto ainda néo esta respondidq@i@ra-
mente — lamenta um banqueiro brasileiro
outra coisa sendo continuar renovando-?s”. glulto mteressadglnestt(zl negécio do .Igg%Q.L
De qualquer forma, acrescenta essa ton- arece que o problema dos Japoneses.¢ 0.0¢
te, espgra-se resisténcia de uma parte dos azrl_xmar ots 8 usbri}lz‘ang(;s‘. E eds téF(? contgngpf
Ibancos, por causa da deciséio da moratoria obviamente com.o Ministério da Fazenda doj
'br‘asile’ir% Foi uma decisdo que, a rigor, Japdo, pois ele inclusive ofereceu orienta-
indo surpreendeu, porque as contas exter- ¢80 em regras cambiais e procedimentos.
nas do Pais demonstravam plaramepte seu A JBA entra no mer_cado no oportuno; .
|nivel de degradacao, mas ainda assim ban- momento em que o Brasil suspendeu o pa-
Cov s onr port theram refocads ua B e e daien
osicao de tentar “sair do risco”. .ot
P Xs linhas de crédito de curto prazo . o titulo de segunde maior credor do Tercei-
latualmente tém varios prazos, sendo 360 ro Murlldo, Vinéi? °3SOE§-tfhd-os [(Iini((ilqi em pri-
‘dias o limite maximo. Assim, varios contra- melro.lgar. 5ao 49 bli10es G€ C) Arss om
ltos vao terminar depois do dia 31 e serdo ' Eredltos, mas-se eles r}ao_fonqm dethwdp,s
/frenovades: quase automaticamente, tudo nenhum b anco,JABOnSS ficard tecnicament
conforme uma mesma regra: renova-se pela te;,ezm_,éba_ncarmta ,'segundo um _ analistd
metade. Se o crédito era de %O‘dias“fnéva- b_an%érlo nggi-amelsrlﬁano. " e
sepér 180,.de 180 por 90 e assim por diante. | Com:a JBA,calcula-se; os bantos japo:
r v 'p— O fato — afir;ma uma autor%dade ban- | neses ficaréo aos-poucoslivres do problemd
/learia — & que a comunidade bancéria preci- | de Toonte. éditos:aoMl:ex:ceir 0 ‘Mlgldo,_-_lesge‘-
sa dar condicdes ao Brasil de exportar e, clalmente para o Mexico € o BYasi. mm
feom 1sso. vgltar Y honarar seus pcompro- menos de 15 anos, se tanto, terio transferi-
lmissos, - _ do seus prejuizos para a Receita Federal de
.. . Os bancos ainda nao tém uma idéia exa- ‘seu pais, 0 que os bancos norte-americanos
ta-de quanto o Brasil pode obter de saldo | néo podem fazer sem uma mudanga na le-
comercial este ano. Primeiro, falou-se em gislagao norte-americana. rasil
'[US$ 12 bilhoes, depois em US$ 10 bilhdes, A vantagem imediata, se o Brasil for
‘|mais recentemente, em I:IS$ 8 bilhoes e ago- ) contemplado_pela JBA depois do México,
i|ra se fala em USS$ 6 bilhoes apenas. Os ban- ' segunt‘i‘q um banqueiro brasileiro em Nova
.|cos nao escondem porém gque prefeririam York, “é que nao tera um credor nervoso.a
ver o Brasil fazendo “um esfor¢o” para ob- atormentalo: o credor ja abateu do Imposto
:iter um saldo comercial de US$ 10 bilhbes. { de ,I&er}dz”.k bi ici. de Washi 33 01 ¢
; ‘ oi
) AM) H["’ sés Rabinovici, ¢ .q as mg{?}.
-“Hix1to na negociacio
O governo do Brasil “estd blefando”
quando afirma que nao pagara dividas ven-
cidas no montante de US$ 2 bilhdes, disse o
presidente da Bankamerica Corp., A.W.
Clausen. A noticia, dada pelo Journal of
‘|Commerce, acrescenta que, pelas previsdes
.|de Clausen, o Pais conseguira reescalonar
‘leom éxito este ano suas obrigac¢odes finan-
ceiras internacionais. Prova disso é que o
‘[Citicorp e o banco Continental I1linois estu-
.|dam a introducéo de mudancas em seu sis-
‘|tema contébil para assimilar os prejuizos
:|resultantes dos empréstimos nao pagos pe-
lo Brasil, noticiou ontem a agéncia Ansa.
-, A Bankamerica, subsididria do Bank of
Aferica, é o terceiro maior credor banca-
rio do Brasil nos Estados Unidos: empres-
tou US$ 2,7 bilhées de délares. Este e outros
bancos talvez sofram “algumas conseqiién-
cia negativas”, admitiu Clausen, ressalvan-
do: os bancos privados internacionais “néo
passam por uma grave crise” diante da mo-
ratéria.
Clausen também procurou minimizar a
importancia das declaracées do ministro
Dilson Funaro, da Fazenda, ao Wall Street
Journal do dltimo dia 16, de que o governo
brasileiro nio descarta a possibilidade de
um confronto com os bancos credores es-
trangeiros para conseguir “mudancas radi-
i|cais” no tratamento da divida externa situa-
-+1da em US$ 108 bilhées. Argumentou que a
. |posicdo do Brasil seria “meramente tatica,
‘lconforme compete a um pais que esta refi-
. [nanciando sua divida”.
: No dia 16, circulou entre os bancos de
Nova York a noticia de que a Bankamerica
comunicara as autoridades das bolsas nor-
te-americanas que poderia ver-se obrigada
a declarar improdutivos varios emprésti-
mos ao Brasil no montante de US$ 1,5 bi-
lhéo. Mas, segundo o Journal of Commerce,
o Bank of America pretende empregar re-
cursos resultantes da venda de uma parte
consideravel de seu patriménio para redu-
zir o impacto do ndo-pagamento dos em-
préstimos concedidos ao Brasil. Com o mes-
mo objetivo, o banco usara recursos a serem
obtidos de uma emissao de valores no total
de US$ 1 bilhdo de dolares. ' ’
-* Com esse expediente o banco abre mao
‘ {do lancamento da divida brasileira na conta
dos compromissos insoliveis e pensa em
manté-la no seu ativo, a exemplo do projetad
do pelo Continental Illinois, um dos maio-
‘|res bancos norte-americanos. Se o Contii
/|nental adotar a medida, pode assistir n %
‘|primeiro trimestre 4 queda de US$ 10 mi(i

lhdes em sua renda bruta — prejuizo que;
até o final do ano, talvez chegue a US$ 3
milhdes, segundo a Ansa.
A atitude do Continental da mostras d
que o banco nao pretende abrir mao de se
papel de credor e reforca, entre alguns ob,
:Iservadores, o receio de que os bancos norte
americanos mantenham a intengéo de recu
-|sar os pedidos de novos empréstimos de qu%
o Brasil precisa para pagar néo sé as divi;
das como também fazer investimentos proi
ldutivos. :




