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Lopes propée pland* de

~renegociacao com FMI

D .governo brasi-
Ieiro apresentaria i
um programaji
«eonsistente de es-|g
dabilizacdo, ten-|&
41b-como ponto de |z
partida o Plano
Lruzado, o quallj
receberia a apro-
_vac@o do Fundo
‘onetario Inter-
acional (FMI) e|#
0 Banco Mun-ii

al (Bird). Seria
montado um es-
fiuema de moni-
toramento infor-
fnal com o Fun-
o0, constante de
rés avaliagdes
uais, uma atra- L
vés da vinda de

“Cartada de alto risco”

ra viabilizar o ne-
cessfirio entendi-
mento entre as
partes”. O lado
brasileiro quer
uma negociacgio
multianual que
preserve o cresci-
mento sustenta-
do da economia e
nao exija o moni-
toramento do
FMI, enquanto os
bancos credores
acham que n#&o
seria problema li-
berar US$ 4,0 bi-
1hoées a US$ 5,0 bi-
lhdées de novos
empréstimos,
desde que hou-
—/ vesse um plano

ima misséo ao Brasil e as outras
uas mediante o envio de missdes
rasileiras a Washington.
4 Este ¢ o cenério montado pelo
rofessor Francisco Lopes, um dos
¥pais” do Cruzado, para um acordo
¢m torno da renegociacéo da divida
gxterna, numa vis&o que ele conside-
Ea otimista. A proposta do economis-
a consta do ultimo boletim da Ma-
%rométrica, uma empresa de consul-
oria que tem Lopes como o principal
cionista.
i Depois de considerar a morato-
ria “uma cartada de alto risco”, Lo-
es diz que a analise do quadro con-
tural contempla dois cenérios al-
ternativos. O primeiro, otimista, con-
gidera uma suspenséo temporaria
E?s pagamentos dos juros e um acer-
com os credores, em torno do refi-
nanciamento multianual de todo o
gstoque da divida.
O segundo, pessimista, conside-
¥a que a suspensfio do pagamento
0s juros se prolongard no tempo,
iniciando-se um processo de morat6-
ia prolongada, preparando-se a eco-
mia brasileira para viver durante
gum tempo de forma autarquica,
rando sua prépria poupanca para
financiar as importagdes.
£  XLopes sustenta que o cenério oti-
sta é o que estd nos planos tanto
#0 governo brasileiro como dos ban-
£os credores, “mas néo € nada claro
gue existam condi¢desobjetivas pa-

econdmico e este merecesse a apro-
vagéo do Fundo.

Esse impasse, que Lopes consi-
dera aparentemente insoluvel, so-
mente seria quebrado com uma tran-
sigéncia de parte a parte, envolven-
do, do lado brasileiro, a apresentacéo
de um plano aoc FMI e ao Banco Mun-
dial mesmo sem 0 monitoramente
classico, e do lado dos bancos uma
negociacio que garantisse a abertu-
ra de um espaco para o crescimento
da economia.

Na alternativa pessimista descri-
ta pelo professor Francisco Lopes, ou
seja, a manutencéo, por um largo pe-
rfodo de tempo, da suspensio do pa-
gamento dos juros aos bancos credo-
res, estes n#do retaliarfio cstensiva-
mente, porém “a medida que tentati-
vas sucessivas de negocia¢éo véo-se
frustrando, o Pais vai sendo lenta-
mente asfixiado, com o corte das li-
nhas de crédito comercial e a perda
de acesso a dinheiro novo mesmo em
organismos internacionais como o
Banco Mundial e o Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento”.

Acha Lopes que, deixando de pa-
gar permanentemente os juros da di-
vida externa, o Pais teria uma redu-
co de US$ 6,0 bilhdes anuais com
dispéndio em moeda estrangeira.




