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A divida externa dos
paises do Terceiro Mundo
estd alcancando a fantdsti-
ca cifra de US$ 1,035 tri-
lhdo. Entre eles, s6 o Brasil
tem um débito de US$ 105
bilhdes, o que representa
10% desse total.

O cendrio de tdo expres-
sivo endividamento apre-
senta-se como enorme
complicador, cujas reper-
cussées indicam o alvore-
cer de nova ordem
econémico-financeira, que
dever4 reger o ajuste inter-
nacional das relagées entre
paises de economias domi-
nantes e as na¢des periféri.
cas.

No caso brasileiro, e de
modo ndo muito diferente,
entre os demais pafses en-
dividados, esses compro-
missos foram agravados,
pesadamente, nos ultimos
dezessete apos. Assim, o
avango dessa conta, para o
Brasil, por exemplo, que
era de US$ 5,3 bilhdes em
1970, passou para US$§ 25,1
bilhées em 1975, para US$
64,2 bilhoes em 1980, alcan-
¢ando em fins de 1986, co-
mo dito acima, US$ 105 bi-
lhées. Ainda, tendo como
fonte o Banco Central (BC),

A
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nesses dezessete anos o
Brasil pagou como amorti-
zagbes US$ 63,921 bilhdes e
de juros US$ 89,286 bilhées,
ou seja, um total de US$
153,207 bilhdes.

Tal enredo, ora em dis-
cussées prioritdrias, por
nio obedecer nenhuma lei
antiusura, tornou o custo
do servig¢o da divida exter-
na nao so insuportével eco-
nomicamente como tam-
bém condendvel sob o pon-
to de vista ético.

Sob o peso dessa bola de
neve, a sociedade brasilei-
ra, sem reservas de divisas
ou excedentes na balanc¢a
comercial, ndo tendo mais
0 que enviar para paga-
mentos de juros e muito
menos do principal, acabou
decretando moratéria téc-
nica, como fez 0o México em
1982 e estdo praticando ou-
tros paises, de forma aber-
ta, mas nio declarada.

Acontece, todavia, que
por af qualquer observador
pode concluir ser invidvel o
resgate global dessa dfvida
do Terceiro Mundo. Mas
até que essa realidade seja
pacificamente assimilada,
os intermedi4rios financei-
ros e os bancos credores
continuardo a maquinar es-
tratégias de cobranca, pa-

ra nao terem prejuizos ele-
vados. Nesse procedimen-
to, a novidade que o atual
estdgio da divida externa
apresenta é um orquestra-
do conjunto de pressdes,
para que os paises devedo-
res abram caminho para li-
quidagbes de parcelas das
respectivas dfvidas dolari-
zadas, através de paga-
mentos em suas proéprias
moedas, que seriam inves-
tidas pelos credores, nes-
ses mesmos paises devedo-
res, como se fossem inves-
timentos estrangeiros.

A primeira vista, isso po-
de parecer vantajoso para
os endividados, quando na
realidade ndo é, pois, dessa
maneira, eles trocariam a
obriga¢do do pagamento de
juros pela concesséio do di-
reito de remessas de lucros
indefinidamente. Além do
mais, como paises caren-
tes, necessitardo emitir ou
captar dinheiro interna-
mente para esses paga-
mentos e, assim, passa-
riam a acelerar o processo
inflaciondrio existente e a
aumentar a dfvida interna,
afora a perda do direito de
propriedades para residen-
te no exterior.

Alids, a propésito, o pro-
fessor Rudger Dornbusch,

sformacdo da divida em i
Lign b

de' Massachusetts, EUA,
em artigo intitulado “Tra-
pbagas com os Latino-
Americanos’’, publicado na
Folha de S. Paulo, em
07.09.86, teceu considera-
¢0es sobre o mercado de
‘““segunda méo”’ de titulos
da \dfvida externa que os
banqueiros credores ven-
dem com grandes descon-
tos.:

Hopje, negociam titulos da
divida do México, do Bra-
sil, ‘da Argentina e de ou-
tros, com até 40% de des4-
gio,! recebendo, assim, 60
centavos por délar do cré-
dito repassado. E, como é
6bvio, a empresa compra-
dora entra nessa transagdo
para revendé-lo e investir
no pafs devedor, na base do
preg¢o nominal de cada titu-
lo, ‘conforme a relagdo

- cambial.

. Eis, portanto, um senhor
negocio especulativo e co-
lonizador, para o qual as
nagdeés empenhadas devem
atentar, porque, se houver
generalizacdo em escala
expressiva, haverd, inclu-
sive, prejufzos &s corres-
pondentes soberanias.

Banqueiros do Japéo,
pafs com superdvit anual

vestimento

de mais de US§ 80 bilhdes
em sua balanc¢a comercial,
cogitam de entrada inova-
dora nesse contexto. Eles
estdo buscando a criagdo
de uma “factoring com-
pany’’ ou empresas que
comprardo dfvidas de
pafses devedores, aprovei-
tando os atuais desdgios
que vém sendo praticados
de até 40%. Seus bancos,
segundo se noticia, usardo
essas companhias para
melhorar a administrag¢do
dessas dfvidas e para reci-
clar fundos a serem desti-
nados a pafses em desen-
volvimento.

Tudo isso est4 na dindmi-
ca do processo que, por ndo
ser autémomo, pode ser
controlado. E, nesse am-
biente, pafses endividados,
como o Brasil, devem a
qualquer custo, pelo que
ensina a histéria econémi-
ca, ndo permitir variar de-
mais a propor¢do da pro-
priedade de sua estrutura
produtiva, cujos pardme-
tros mais razodveis giram
em torno de um ter¢o para
institui¢bes estrangeiras e
de dois tergos para residen-
tes nacionais.

(*) Economista e ex-vice-
presidente da FIESC.



