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" Bacha: FMI poderia;
administrar diretamente|
as dividas desses paises.|

Uma das recomendacdes que o gitipo}
dos 24 pafses subdesenvolvidos devera fa-|
zer & direcdo do Fundo Monetério Interna-
cional (FMI) é a de que compre as dividas
nacionais com os baneos privados, aprovei-
tando o deséigio com que elas estdo sendo
oferecidas no mercado internacional, e pas-
se a administra-las diretamente. ;

Segundo o economista Edmar Bacha,
um dos pais do Cruzado e integrante do
comité de assessoramento do grupe, essa
sugestdo tem semelhancas com a corpora-
¢do criada pelos bancos japoneses para
comprar as dividas dos paises que lhes.to-
maram empréstimos e, assim, semear suas
financas :

Bacha admite que essa é uma das solu-
¢bes para a crise da dfvida externa dos fpa\I
ses em desenvolvimento, sem afetar profun-
damente o sistema financeiro internacie-
nal. Os bancos credores privados sofreriam|
uma perda substancial, mas sem o risco de
“quebrar”. O Gnico obstéculo previsto pelo
economista é a necessidade de mudangas
na legislacéo fiscal e bancéria dos EUA,
permitindo essa operagéio, uma vez que 18,
por lei, hé limites rigorosos sobre os valores
que podem ser lancados como prejufzo nasy
contas financeiras das instituigdes.

Uma outra solucédo, que ja estéd sendo
discutida a nivel politico pelo grupo, impli-
ca numa mudanga de critérios do Fundo. Ou
seja, que seus financiamentos estejam.vin-
culados ao processo de crescimento real
dos pafses emprestadores e néo & obrigato-
riedade de formacdo de reservas internas
para saldar, apés trés anos, os empréstimos
que ele forneceu.

uma alternativa de diffcil aceitagéo,
reconhece Bacha. Principalmente porque
encontraria a resisténcia da equipe econd-
mica do FMI. Mas ele lembra que a moraté-
ria internacional, a partir do segundo se-
mestre de 1985 e, em especial, o Plano Ba-
ker, apontam nessa direcdo. “Entéo, por
que néo fazer essa mudanca de fato?”, per-
gunta.

A terceira, segundo ele, € mesmo umaj
revisdo do sistema financeiro internacio-
nal, o que acabaré sendo precipitada pela
atitude brasileira de cancelar pagamentos
dos juros da divida de médio e longo prazo.
“Preferia que ndo tivesse sido o Brasil’,
confessou ontem, a um pablico académivco,
durante um seminério promovido pela Fun-
dacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas|
(Fipe) da Faculdade de Economia e Admi-
nistra¢éo da USP. R

Para o economista, atribuir & Consti-
tuinte a fuga de capitais estrangeiros e a
inexisténcia de novos investimentos exter-
nos & apenas uma opinido conservadora:
“Com os titulos da dfvida brasileira sendo
ofertados por 60% do seu valor, no mercado
de segunda méo, em Nova York, a, entre
aspas, racionalidade capitalista avalia que
cada délar que introduzir legalmente no
pais, ao atravessar as fronteiras burocréati-
cas do Banco Central, estaré valendo 40 cen-
| tavos — ou 40% — menos.” . . :

Ou seja, com essa forte desvalorizacéo
do capital, ele entende que néo ha nenthunia
atracho para os investidores internacionais
e nem para a permanéncia de muitos que
estavam aqui. i

Sobre o dilema pirandelliano do gover-
no, de estar & procura de autores para o'seéu
plano econémico, Bacha é cético. Ele gatan-
te que néo fol convidado ou ouvido. Os ou-
tros — Pérsio Arida e Lara Resende — pelo
que sabe, também néo, embora néio possa
falar por eles. Mas ele lembra que h& mui-
tos projetos e idéias aplicéveis ao Pafs. O
que falta, adverte, “é a capacidade do go-
verno em executar e administrar um pto-
grama econdmico. E o cruzado é um bem
exemplo disso”. e

Bacha também entende que essa ansie-
dade do governo, em busca de autores para
seu plano ou planos para seu autor preféri-
do é decorrente muito mais de “uma deman-
da pitiblica” interna do que externa: “A so-
ciedade estd pedindo para ele explicitaro
que vai fazer e como vai fazer”, Para o ecé-
nomista, tanto a intensificacéo das reivindj-
cagdes trabalhistas como a pressdo empte:
sarial por pregos “sfio decorrentes dessa
mesma incerteza”. oopty

Com uma economia embicada para bai-
xo por polfticas fiscais, monetérias e de pre-
¢os recessivas, Bacha acredita que s6 um
programa corretamente administradoredu-
ziria a turbuléncia. E até agradaria os ere-
dores, embora considere que a propodsta
brasileira de capitalizar os juros por quatro
anos n#o tire o Pafs do “embrulho”, j& que
coloca mais dfvida sobre a divida. “E a juros
de 8% ao ano ninguém aglientar4, por ser
maior que a taxa de crescimento”, adverte.
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