Semana de pressao
para o Copom

O Comité de Politica
Monetiria (Copom) se
re(ne nesta semana sob
forte pressdo para que o
Banco Central ceda e re-
duza a taxa de juros, um
cendrio pouco provavel. A
tendéncia é de manuten-
¢do da taxa Selic em
13,75% ao ano, embora
setores do governo afir-
mem que ndo ha risco
iminente de pressao in-
flacionéria. Com um ce-
nario externo adverso,
recessdo no mundo e de-
saceleragdo da economia
brasileira, a preocupagéo
ndo estd localizada ape-
nas na Selic, mas na es-
calada do spread ban-
cério, a elevada margem
que os bancos cobram
nos empréstimos.

Embora a discussdo
sobre o tamanho da Selic
esteja intensa nos bastido-
res do governo, as criticas
do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva aos juros ele-
vados estdo relacionadas,
principalmente, as taxas
praticadas no mercado.
Lula esti especialmente ir-
ritado com a escalada do
spread bancario.

A postura de maior
cautela ¢ a defesa da tese
de que € possivel se esperar
um pouco mais para de-
finir se a Selic deve mesmo
ser reduzida considera,
também, o comportamen-
to da taxa de cAmbio. Exis-
te 0 temor de que uma

redugdo da Selic, ou mes-
mo uma simples sinaliza-
¢do de que a tendéncia é de
queda dos juros basicos da
economia, sirva de com-
bustivel para o aumento de
precos. Pior, numa situa-
¢do limite teria potencial
para desencadear uma
desvalorizagio mais acen-
tuada do real com risco
cambial ao Pais. Desde o
agravamento da crise in-
ternacional, o real ja se
desvalorizou em 61,5%.

= Recessdo

A sinalizaggo de que os
juros vdo baixar podera,
inclusive, ser a senha para
a escalada do repasse da
variagdo cambial para os
precos. Em 2003, em ple-
no processo eleitoral e
posse do presidente Lula,
os mercados também fo-
ram contaminados por
uma crise de confianga e a
saida foi aumentar os ju-
ros. O BC, na época, ele-
vou a taxa Selic de 17% ao

‘ano para 26,5% em um

momento de incertezas
quanto a capacidade de
pagamento do Pais. A si-
tuag@o hoje tem outras pe-
culigridades. O temor nédo
estd relacionado direta-

mente a um ou outro pafs,
mas as conseqiiéncias da
recessdo ja iniciada nos
Estados Unidos, Europa e
Japdo. Para o Brasil, a
perspectiva é de uma de-
saceleracao da economia.




