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Pm mais penosa que seja, a crise que var-
L re as economias asidticas e emergentes é
terapéutica e pedagdgica. O mundo que
emergird da batalha entre capital volatil e
moedas de valor ficticio nunca mais serd o
thesmo. A interligacdo em tempo real do mer-
“ado globalizado inviabiliza o financiamento
“de déficits em conta corrente com capitais de
"éurto prazo a juros baixos. A velocidade com
que se deslocam montanhas de délares entre
.mercados diferentes e a variedade de oportu-
Jidades de investimentos, em pontos diversos
.do. planeta, trazidas pela globaliza¢do eletrd-
Tiica, podem deixar. um-pafs perigosamente a
descoberto de um momento para outro.
“"“*Paises como o Brasil, a Tailandia, a Coréia,
"2 Indonésia e outros que procrastinaram o de-
_ver de casa e néo equilibraram suas contas,
estio agora pagando preco muito alto para fi-
nanciar seus déficits em conta corrente. A
~multiplicidade de oportunidades dos investi-
~dores internacionais elevou o custo desse fi-
nanciamento.

Para segurar o capital de curto prazo que
glrcula em seus mercados financeiros, foram
obrigados a elevar os juros a patamares nun-
¢a imaginados. Ou, em boa parte deles, a pro-
mover desvalorizacdes bruscas do cdmbio,
“tedendo ao apetite dos especuladores. Nos
dois casos, o prego é salgado. Juros altos, a
“thédio e longo prazos, induzem a recessdo e
ao desemprego. Desvalorizagdes de cdmbio

.tén efeito temporério e aceleram a inflagdo.
"Como os problemas estruturais da economia
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nao foram resolvidos, os sintomas retornam,
como um bumerangue.

Governos, politicos, economistas — € por
via de consegiiéncia a sociedade em geral,
que paga a conta — estdo aprendendo a duras
penas que a unica defesa contra os ataques
especulativos é a austeridade fiscal. Que o
custo para cobrir a ineficiéncia, a improbida-
de e a inconseqiiéncia fiscal € cada vez mais
alto. E pago com aumento da divida,recessdo
e desemprego. Nenhum pafs suporta isso por
muito tempo, sob pena de desarranjo econd-
mico geral e instabilidade politica.

A pedagogia da crise, portanto, € boa para
todos. Principalmente para o Brasil, onde a
solucdio para os desequilibrios vem sendo em-
purrada indefinidamente pelo Congresso por
falta de visdo politica de longo prazo. A ulti-
ma prova disso foi o adiamento da reforma da
Previdéncia, da quebra da estabilidade para o
servidor piblico e do projeto canhestro sobre
a aplicacfio dos recursos das privatizages dos
estados no abatimento da divida publica.

Enquanto o Brasil ndo fizer o dever de ca-
sa continuard vulnerdvel. Precisard manter
juros nas alturas, aumentar imposto de renda,
cortar incentivos fiscais, apertar crédito, co-
brar CPMF. Se as reformas forem feitas e
completadas sem subterfigios, o remédio te-
rd sido amargo para muitos, mas saneard o
pais em nome do bem de todo§ Com contas
equilibradas o Brasil poderd formar poupanca
e iniciar um novo e sauddvel ciclo de cresci-
mento. A crise terd sido boa. ‘



