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O inmﬂgo n° 1 da economia bra-
sileira néo é o déficit publico, mas
apenas um dos seus componentes: a

‘divida publica mobilifia (interna).

Isso, entretanto, nédo é reconhecido
pelo governo, hoje totalmente per-

dido num jogo de “faz-de-conta”, e .

conduzindo a economia para o caos,
com base em um diagnédstico com-
pletamente equivocado. As afirma-
¢des sdo do professor Dércio Garcia
- Munhoz, da Universidade de Brasi-
lia (UnB), em entrevista concedida
ao Estado. G
O Ministério da Fazenda &
Banco Central, segundo o profess
fazem tudo para camuflar a divida
mobilidria, na tentativa de impedir
‘que venha a publico 0 maior escan-
dalo de todos os tempos. Em 1980, a
divida mobilidria era equivalente a
‘US$ 10 bilhoes , e agora est4 se apro-
ximando de US$ 100 bilhdes, sem
que se tenha usado um centavo dis-
. topara cobrir gastos do governo.
Até quando um escandalo desses fi-
caré encoberto? E quando os sindi-
catos, a populagéo, e os politicos
- descobrirem isso, 0 que vai aconte-
‘cer nesses pafs? — indaga o pro-
 fessor.:
| Para esconder este escéndalo, o
governo fica chamando ateng&o pa-
ra os gastos governamentais, amea-

stao escony

vida interna crescev Cz$ 4,6 trilhdes,  |[[EX

firma o economista Dércio Munhoz

¢ando corte de custeio, demissées
de pessoal. E néo fala nada sobre o
giro da dfvida publica. Num ano em
que o Or¢camento global da Uni&do
(1987) foi de Cz$ 1,2 trilhéo, a divida
mobiliaria do governo passou de
Cz$ 900 bilhdes para Cz$ 5,5 trilhdes.
Registrou um aumento, portanto,
de Cz$ 4,8 trilhes, 0 que deixa evi-
dente que todos os cortes de gastos
propostos hoje sdo meors pingos
d’dgua. As despesas de pessoal do
governo em 1987 foram de Cz$ 300
bilhdes, portanto, de 27% do total
das despesas do governo. Ou seja,

1 enquanto gastou Cz$ 300 bilhdes :

com pessoal, a divida mobilidria se

elevou em Cz$ 4,8 trilhdes. “Entéo,
1 veja bem — diz Munhoz —, se 0. go-

verno- resolvesse demitir todos os
funcionérios, todos, ainda assim
néoresolvia em nada o problema. O
crescimento da divida, em vez de ter
sido de Cz$ 4,6 trilhdes, teria sido de

Cz$ 4,3 trilhGes. Néo teria alterado-

em nada”.

DESINFORMAGCAO

Dércio Munhoz atribui a desin-
formacédo geral sobre as financas

publicas as afirmacdes no sentido
de que séo os gastos do governo que
tém provocado um crescimento da
divida mobilidria. Esta afirmacéo,
para ele, é inteiramente mentirosa.

tral, com dinheiro do préprio Tesou-
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Munhoz: “Faz-de-conta”- J
”Eu tenho dados anuais mos-
trando que até 1985 a transferéncia
da venda‘de tftulos para angariar
recursos para o Tesouro foi de zero.
Absolutamente zero. Em 1986, se fez
a primeira transferéncia, de Cz$ 100
bilhdes. Mas tudo néo passou de um
jogo contabil, fruto da unificagdo
or¢amentaria. Af, pela primeira vez,
se emitiu papéis para dar Cz$ 100
:bilhdes ao Tesouro, que recebera
novas responsabilidades. Mas quan-
do o Tesouro colocu esses tftulos,
quem os comprou foi o0 Banco Cen-

ok

lendo a

ro. Ou seja, uma ficcdo contabil.
Mas até 1985, ano ap6s ano, o que se
transferiu da venda de tftulos para
cobrir gastos do governo foi absolu-
tamente zero. Muito ao contrario,
foram feitas transferéncias -de re-
cursos da arrecadagdo tributdria,
para cobrir uma parte, ainda que
pequena, dos encargos-da.divida
mobilidria. E veja bem, eu s6 traba-
lho com-dados oficlais.”. ... .

Para o professor Dércio Mu- |

nhoz, a politica econdmica do’fei-*
jao-com-arroz vem revelando um to-
tal desconhecimento das financas
publicas. Trata-se, na realidade, de
uma politica que tenta arrancar o
aplauso facil da Fiesp, diz o' profes-
sor. O governo néo vai conseguir
controlar 'a“-inflacio pelo caminho
do controle dos gastos com pessoal,
afirma. Pelo ‘contrario, acha que os
problemas v#o agravar-se, pois vira

-daf uma completa desorganizacio
‘do setor publico. Achg ‘absurdo o
‘conceito de déficit publico do FMI,

aceito docilmente pelo Banco Cen-
tral, que registra como déficit a ne-

‘cessidade de financiamento do:se-

tor publico.
“Quando o governo diz que o
déficit publico é de 5,4% ou 6% do

;PIB esta falando numa fic¢éo, pois

n#o inclui af, por exemplo, o cresci-
mento da divida mobilidria, e, em
contrapartida, considera coisas

‘que, absolutamente, n&o so déficit,

como os empréstimos tomados pe-
las estatais lucrativas.” A rigor, diz :
Munhoz, o déficit mesmo, se for le-

vado em conta a dfvida mobiliaria, é
de mais de 10% do PIB.

Em 1986, destaca o professor, a
Petrobréas figurava entre as dez em-
presas mais lucrativas do mundo,
com um lucro de US$ 2 bilhGes, uma
empresa que teve condicdes de ban-
car todos os seus investimentos
com recursos préprios, no Brasil e
no Exterior. “Mas como a empresa
tomou emprestado US$ 1 hilhdo pa-
ra financiar os estoques. dé. 4leool,
isso passou a figurar.no déticit pu-
blico, porque .o eritério é essida-
de de financiamento, Mas isso ndo é
déficit. Ora, as empresas estatais
séo lucrativas. Elas dao dividendos
ao Tesouro, seu maior acionista, &
dao receitas de muitos milhées de.
cruzados de Imposto de Renda. E
isso jamais foi dito.” Déficit pabli-
co, frisa, & todo encargo da divida
que néo tenha sido coberto pelo or-
¢amento fiscal. "

Por causa dessa confusdo de
conceitos, diz Dércio Munhoz, o go-
verno deixa de ser racional. “Se o
governo de Séo Paulo tomou em-
prestado US$ 500 milhdes para
‘construir uma nova rodovia litora-
hea, al 0 governo quer cortar o in-
vestimento que a RFFSA pretendia
fazer para transportar soja no Para-
né. Ou entdo tenta impedir que um
municfpio construa uma rede de
dgua e esgoto, porque o seu vizinho
assumiu uma divida grande e cons-

‘truiu um estadio de futebol. Isso é

uma coisa irracional.”
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