Seixas e Amaral retomam
negociacdes com credores
¢ tentam finalizar acordo

por Maria Clara R.M. do Prado
R de Brasilia
k)

»A equipe de negociagdes
da divida externa — reduzi-
da por enquanto aos nomes
de Antonio de Padua Sei-
xas, diretor da Divida Ex-
terna do BC, e de Sérgio
Amaral coordenador para
A,ssuntos Internacionais do
Ministério da Fazenda —
tem ainda pela frente as-
pectos importantes a acer-
t‘ar com o comité assessor
de bancos credores e que
pode envolver algumas di-
flculdades

~Seixas e Amaral tenta-
vam ontem a noite embar-
¢ar para Nova York — de-

pendendo de passagem aé-
rea, levando seguramente
consigo o trunfo do fortale-
¢imento do ministro da Fa-
zenda Mailson Ferreira da
Nobrega, a partir dos epi-
spdios que levaram as mu-
dancas dos presidentes do
Banco Central e do Banco
do Brasil, uma situacdo
mais- favorével diante do
tecuo do governo, na sema-
na anterior, que vacilou em
mexer nos salérios do fun-
cionalismo ptublico e que
/ndo teve boa repercussio
no exterior.

‘Mas existem aspectos
técmcos da negociacdo a
vserem desobstruidos. O es-

squema de desembolso dos.

JS$ 5,8 bilhoes — este valor
“esté acertado como mon-
‘tante de financiamento dos
‘bancos para este ano — é
-um deles. Mais 1mportante
“do que isso, no entanto, é o

fdto de os US$ 5,8 bllhoes '

“estarem vmculados de al-
+gum modo, a um aval do
‘Banco Mundial (BIRD).
+ O vice-presidente do
7Banco do Brasil, Adroaldo
-Moura da Silva, que parti-
ac1pava da missdo de nego-
vcxadores e j& se decidiu por
“deixar o governo, atestou
sontem a este jornal que 0s
“bancos credores tém insis-
“tido no co-financiamento do
Banco Mundial para parti-
'cxparem do financiamento
fde USS 5,8 bilhdes. Sua opi-
~hido é de que ndo havera
~mu1to problema em torno
,da amarrac¢ao com o Banco
.tMundlal e que tudo pode
nser arranjado em tempo
ih{ibll para que o primeiro
desembolso, em valor mais

-s.expresswo possa cobrir os

US$ 3 bilhdes tomados no
‘Fho passado' dentré do
*.acordo interino - acertado

com os bancos pela equipe

do entdo ministro Bresser

Pereira.

Uma alternativa ao es-
quemade ¢co -
financiamento é a do ‘“‘pa-
ralel financing”’, um finan-
ciamento paralelo do Ban-
¢o Mundial que serviria co-
mo uma garantia ao em-
préstimo dos bancos. Neste

=jtem as conversas podem

. “ser dificultadas na hora de

. discutir as condicionalida-
dés que o Banco Mundial
poderd impor.

Mas também em torno do
_empréstimo-ponte ” que o
. Brasﬂ j& acenou como ne-

cesséno para cobrir os ju-

ros que vencem entre abril

e junho (no total o valor da

"obrigacdo brasileira no
: Q)erlodo chega a US$ 1,8 bi-

hao). existe, da parte dos

4ncos, toda uma predispo-

l,341(;310 de aderir ao-projeto
“'caso haja a participacgio de

'agencxas governamentais.

“Isto ndo chega a ser uma
povidade’’, observa
Adroaldo, recordando-se
de que o Tesouro norte-
Zigmericano acabou tendo
-i‘presen¢a ativa em um
-«empréstimo-ponte para o

& governo argentino.

Os negocladores brasilei-

A

ros terdo de estar munidos
de uma boa dose de perspi-
cdcia e de determinacdo
quando comecgarem a dis-
cutir com os bancos a ques-
tdo do reempréstimo inter-
no dos recursos das amorti-
zac¢Oes externas que ficam
retidos no Banco Central
(BC). Na linguagem dos
bancos isto se chama “‘re-
lending’’, O governo ja tem
idealizados alguns meca-
nismos que nio permitam
que o ‘‘re-lending’’ funcio-
ne como um fator de
estimulo a saida de capital
do Pais pela via do merca-
do paralelo de cimbio.

Limita¢cdes para evitar
este tipo de desvio sdo ne-
cessarias, na opinido de
Adroaldo Moura da Silva,
para enfrentar uma prati-
ca que pode muito bem es-
tar ocorrendo hoje. O ban-
¢o credor negocia com um
tomador dentro do Pais e o
empréstimo de depositos
que tem junto ao BC. O to-
mador interno recebe uma
comissdo do banco credor,
como se fosse um pré-
pagamento, vai ao BC e re-
tira os crzados ali deposita-
dos, e em outra operacio,
deposita este dinheiro em
conta de ndo residentes
junto a bancos dentro do
Pais. O banco credor saca
a dinheiro da conta, com-
pra os doélares no mercado
paralelo, e remete o valor
para o exterior.

“Dada a taxa de cimbio
interna e preco dos papeis
brasileiros no exterior, o
“re-lending’’ poderia vir a
propiciar uma janela de
pré-pagamento em cruza-
dos com saida de délares
pelo mercado - paralelo”,
observa Adroaldo Moura
da Silva.

Também o projeto da
conversdo da divida exter-
na em investimento de ris-
co dentro do Pais pode so-
frer algumas adaptacoes
em fun¢do das negociacdes
com os credores. Sabe-se,
por exemplo, que os bancos
ndo querem que os US$ 5,8
bilhdes de empréstimos no-
vos sejam desagiados para
efeito de registro, no BC, do
valor do investimento es-
trangeiro. As discussoes
devem avanc¢ar ainda em’
torno do principio do

carvenout” (por.este pro-.
cesSo, passa a incidir a ta-
xa de ‘“‘spread”’ mais bai-
xa, de 0,8125% sobre o esto-
que da divida velha, ja con-
tratada). Os pontos aqui a
considerar sio- os seguin-
tes: se a taxa de risco me-
nor retroage a 15 de abril
de 1986 e se a divida con-
traida pelo setor privado
vai-se beneficiar da redu-
¢ao.

‘“Existe boa vontade dos
bancos para fecharem o
acordo, mas o dificil é es-
tabelecer um plano coeren-
te de politica econdmica,
internamente, para que o
acordo flua’’, conforme co-
locou o vice-presidente de-
missiondrio do Banco do
Brasil. Sua preocupacio
maior estd voltada justa-
mente para a fase crucial
do "acordo com os bancos.
que ¢ a da coleta de assina-
turas. Nas suas previsoes,
isto pode comecar a acon-
tecer a partir de abril. Ndo
h4, na verdade, qualquer
vinculacdo direta entre o
desembolso dos bancos e
um acordo com o Fundo
Monetario Internacional
(FMI), mas Adroaldo esta
convencido de que os ban-
cos . credores tendem. a
aguardar o desenvolvimen-
to das conversas com o
FMI para aderirem for-
malmente ag acordo da i
divida extrna.



