<" Conversao da
divida: primeiro
leilao dia 29.

O montante do leilao do préximo dia 29
na Bolsa do Rio de Janeiro — primeiro
para conversao da divida externa a ser rea-
lizado no Pais — ficara em torno de US$ 150
milh6es e ndo havera percentual minimo
de desagio. Estas condicoes sao sé para
avaliar o comportamento do mercado, e po-
derdo nao ser repetidas no segundo leilao,
programado para abril, na Bolsa de Sao
Paulo.

Asregras para este leildo foram decidi-
das apés reunido de cinco horas e meia, em
Brasilia, entre a diretoria do Banco Central
e os presidentes das Bolsas do Rio, Sérgio
Barcellos, de Sao Paulo, Eduardo da Rocha
Azevedo, e da Comissdo de Valores Mobi-
liarios (CVM), Arnold Wald. Serao publica-
das sexta-feira as circulares com as regras
e, no dia do leildo, as instru¢coes minimas
para participagéo.

As operacdes terdao de ser liquidadas
cinco dias ap6s o leildo e as corretoras que
nao o fizerem dentro do prazo estarao proi-
bidas de participar de qualquer outro lei-
lao de conversao, além de sofrerem multa
de 0,1% do valor do lance. A vazdo do deséa-
gio serd de meio em meio por cento e, se-
gundo Arnold Wald e Sérgio Barcellos, o
desagio esperado € de 20% a 35%, devendo
situar-se em torno dos 25%.

Nao ha, ainda, definigdo precisa sobre
o montante que, mesmo devendo ficar em
US$ 150 milhdes, podera variar de US$ 100
a US$ 200 milhées, segundo Wald que, co-
4 mo Barcellos, espera que o Banco Central
de fato nao imponha um percentual mini-
mo para desdagio. “Nao ha parametros para
fixacao deste percentual, que dever ser es-
tabelecido pelo mercado, que € muito mais
inteligente que nossas capacidades indivi-
duais”, afirmou Barcellos, que clamou por
um ‘‘basta de intervencionismo governa-
7 mental”.

Wald concorda com esta posi¢cdo mas
admite que, no futuro, até mesmo no segun-
do leildo, “ja que este primeiro serda uma
experiéncia-piloto que por isso mesmo nao
pode ser limitada’, possa ser necessaria a
imposicao de desagio minimo para evitar
distor¢oes que possam afetar inclusive a
captacgdo de recursos no Exterior.

Wald e Barcellos enfatizaram que pela
primeira vez sentiram de fato disposicao
politica definida por parte das autoridades
governamentais para realizarem a conver-
sao, que ambos consideram a melhor opgao
para induzir novos investimentos no Pais.
Barcellos lembrou que nao ha dinheiro no
Pais para producao, crescimento, e forma-
cao de emprego. Os efeitos sobre a base
monetaria (seria necessario emitir cruza-
dos para cobertura dos débitos em délar
para aplicacao interna) serdo menores que
a emissdo para financiar o custeio da ma-
quina publica, improdutiva.

Barcellos ¢ Wald também afastaram a
possibilidade de conluio entre as correto-
ras que participarao do leilao de modo a
minimizar os d4gios. Ambos alegaram que a
procura de recursos mais baratos para in-
vestimentos é bastante grande, investimen-
tos que nao se estao realizando em grande
parte devido a instabilidade econdmica,
que nao permite a previsdo sobre taxas de
juros e rentabilidade de curto e médio pra-
zos. Preocupacgdes neste sentido s2o meno-
res na medida em que o capital novo sera
remunerado de acordo com o comporta-
mento futuro da economia, seja qual for,
apresentando menores riscos.

Em principio, os leilées deverao ser
mensais, alternadamente em Sao Paulo e
Rio de Janeiro, mantendo a obrigatorieda-
de fixada pelo Conselho Monetario Nacio-
nal para conversao de 50% em areas incen-
tivadas (Norte, Nordeste, Vale do Jequiti-
nhonha e parte do Espirito Santo).

CVM e Bolsas entendem que havera
procura por recursos para aplicacao nestas
areas, ja que ha industrias importantes ai
instaladas, como a Petroquimica e também
empreendimentos turisticos.




