Mercado decidird desdgio no leilio da

BRASILIA —0 Banco Central e as
Bolsas ‘de Valores. do Rio e Sao Paulo
bateram o martelo, apds uma reunic de
cinco horas de-que participaram os presi-
dentes do BC, Elmo Camdes, das bolsas
do Rio, Sérgio Barcellos, e de Sao Paulo,

Eduardo Rocha Azevedo, da CVM, Ar--

noldo Wald: o primeiro leildo da conver-
sdo da divida externa em investimento
serd no dia 29 na Bolsa de Valores do
Rio. Até sexta-feira, o Banco Central
divulga a circular com os principais crité-
rios da conversdo — inclusive 0s setores
onde serd proibida — mas, na reuniao,
ficou estabelecido, além da data, que
para o primeiro leilio nio serd fixado
pelo BC o desdgio minimo para conver-
- sd0. Caberd ao mercado definir este des-
conto. Outra definicdo € de que o teto de
conversao mensal deve ficar entre 100
milhées e 200 milhdes de délares.

O presidente da Bolsa de Valores do
Rio, Sérgio Barcellos, explicou que se
optou pela ndo fixacdo do. desdgio pelo
Banco Central porque se trata de um
leildo experimental e desta forma se po-
. dera analisar qual o comportamento do
mercado. A preocupagio era que, pelo
fato de nunca ter havido uma experiéncia
. de conversao de divida através de leilao,
0 BC estabelecesse um desdgio muito
alto, inviabilizando o leilao,; muito baixo.
A expectativa de Barcellos, no entanto, €
. de que o mercado fixe um desagio entre
20% e 25%.
Caso o desdgio oferecido ndo seja
satisfatorio, 0 Banco Central podera pre-
. fix4-lo no segundo leildo que serd realiza-
do na Bolsa de Valores de Sao Paulo.
Barcellos' ndo acredita que os titulos
sejam convertidos pelo valor de face. Se
: isto ocorrer, garante, ¢ porque nic ha
qualquer interesse pela conversao.

- Universo — O teto mensal entre
¢ 100 milhoes e 200 milhdes de délares se

- aplicard as 4reas nao incentivadas, in-

; cluindo as apllcagoes dos fundos de con-
.1 versdo, e as areas incentivadas (Sudene,
- Sudam, Vale do Jequitinhonha e Espirito
- Santo). A conversio em leildo sera feita
- apenas sobre as dividas vencidas da ini-
. ciativa privada, que somam 27 bilhdes de
- dolares.
Até sexta-feira serd firmado um ter-
" mo de convénio entre as duas bolsas, a
¢ Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
¢ 0 Banco Central para viabilizar a reali-
- zagdo dos leiloes. Na préxima semana, as
' bolsas irdo promover um seminario via
~ Embratel para esclarecer os interessados
- sobre o funcionamento do leildo. Antes
; do dia 29, seréo realizados leildes simula-
: dos para facilitar o trabatho das correto-
. 1as no dia D.
:  Na reunido também ficou estabeleci-
- do que a periodicidade dos leiloes serd
- mensal, alternando um més no Rio, outro
- em Sdo Paulo. O pleito dos presidentes
- das bolsas. de realizagio de um leildo
- especifico para os fundos de conversio
. foi descartado em um primeiro momento,
~ mas, segundo Sérgio Barcellos, a medida
podera ser adotada mais para a frente.
- Somente as corretoras de valores po-
derao operar no leildo e se encarregardo
« de fazer as ofertas dos clientes interessa-
dos na conversdo. Apds acertada a con-
versao, os vencedores das propostas te-
rdo até cinco dias Uteis para apresentar a
documentagéo completa ao Banco Cen-
tral. Caso a situagdo do interessado seja
irregular, o BC cancelard a operacio e
multard a corretora em 0,1% do valor da
operagao.

Sérgio Barcellos ndo ficou muito sa-
tisfeito com o teto anual em torno de 2
bilhdes de délares para a conversio. Em
sua opinido, a expansio da base moneta-
ria para investimento nio é prejudicial;

~ ela 6 € prejudicial quando para cobrir os
gastos do governo. Afirmou também que
0 pais nunca perde com a conversio da
divida, mesmo que o desdgio nio seja
muito alto, pois, em vez de fazer o
pagamento em dolar, fard o pagamento
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em cruzados. “Ja é uma grande vanta-
gem”, disse. Para manter um ritmo de
crescimento de 5%, Barcellos acha que o
volume de conversdo tinha que ser muito
maior.

CVM — O presidente da Comissao
de Valores Mobiliarios, Arnold Wald,
disse que atualmente existem 25 fundos
aprovados e 15 em analise. Ele acredita
que até o final do ano devem ser regula-
mentados 40 fundos de conversio. O
Banco Central, segundo ele, esta estu-
dando a possibilidade de se permitir a
formacao de fundos de conversao tam-
bém para as 4reas incentivadas. QOutra
idéia que estd sendo estudada.é permitir
que, na conversdo direta, fora de leildo,
se aproveitem os recursos da divida vin-

cenda para.fim de privatizagdo. Outra

proposta em estudo € a criacio de um
fundo de conversdo para empresas pu-
blicas.

Wald acha também que nao hé risco
de procura para conversio apenas em

. empresas multinacionais. Segundo ele, as

empresas nacionais em fase de expansao
despertardo grande interesse ja que com
a colocagdo dos novos recursos estas
empresas terdo condigdes de apresentar
um bom desempenho. Para Wald, serd
interessante para muitos credores fazer a
conversao, pois ele tem a garantia de
receber seus créditos em cruzados ime-
diatamente, em vez de pelos 8 anos de
caréncia e mais 20 anos para reccbimento
destes créditos.

Os presidentes das bolsas ¢ da CVM
safram satisfeitos da reunido de ontem,
que comecou as 10h e terminou as
15h30min. Segundo Sérgio Barcellos, o
presidente do BC, Elmo Caméoes, deter-
minou a sua diretoria que sO se afastasse
depois que todos os assuntos relativos a
conversao estivessem definidos.

Barcellos, satisfeito, disse que este
comportamento de Elmo Camoes de-
monstra que houve uma mudanca “da
dgua para o vinho na direcdo do Banco
Central, garantindo que nunca viu na
Nova Reptiblica comportamento como
esse adotado por Camoes.

— Fot o primeiro presidente do BC
que trancou sua diretoria e determinou
que a reunido s6 acabasse quando tudo
estivesse resolvido. Pela primeira vez,
nés vimos vontade politica para fazer a
conversdo — afirmou.

A Bolsa de Valores do Rio de Janeiro

ira promover dois semindrios e um
leilao simulado para preparar operadores e
diretores de corretoras que quiserem parti-
cipar do primeiro leildo de eonversio da
divida externa, no dia 29 deste més. O
primeire semindrio, para os operadores das
corretoras, serd no proximo dia 21, as 16
horas, ne auditério da Bolsa carioca. O
leildo simulado sera um dia antes do oficial,
no dia 28, e ainda devera ser marcada a
data do semindrio para os dirigentes das
corretoras, que serd realizado através de
TV executiva.
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