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.. To our Friends and Clients:

Although Brazil's
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debt obligations have undergone

rbschcaulinq suspensions, there are still ways to sell
blocked Cruzados or to acquire Cruzados at a discount.

Onr office handled a transaclion 1nvoulving the
purchase of a Resclution 63 pirincipal payment for a client

whe wiched to use the Cruzados in Brazil

and saw a goord

opportuaity to acquire them at a discount.
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‘Investidores
“estrangeiros
. “ v;v; i‘::' i
tem vantagens
C omprar ti,tﬁioédig divida brasilei-
ra. n0 ‘exterior virou um grande
- negéeio para 0s investidores estrangei-
t0s. A nova modalidade de investi-

“ mento vem sendo-oferecida por ban-
‘cos, corrétoras e até escritérios de

Usar a Resolugdo 63, orientagdo para investimento .

advocacia - procuram - informar seus-

clientes sobre as vantagens da opera-

cdo. Instalado-no eentro do sistema

" nervoso.do mercado financeiro norte-
i a-Wall Street, o escritdrio
1ino-. Grant, Herrmann,
Schvartz & Klinger chegou a enviar
.. carta:a clientela-explicando como fun-
. ciona:a -conversdo informal com titulo

1 brasileiros.

- “Um caminho é comprar um em-
préstimo vencido da Resolugio 63,
.esclarece a correspondéncia alertando
*"que embora 0s devedores sejam proi-
bidos de pagar em dolar estdo sujeitos

a obrigatoriedade de quitar a divida -

em cruzados. E o que ocorre na Reso-

lugao 63, pela qual os devedores brasi- -

leiros depositam o pagameénto em cru-
zados em nome dos bancos credores.
- - Por muitos- anos ‘esses depdsitos
eram feitos no Banco Central, mas a

~.-remessa. do ‘dinheiro ao exterior fica

bloqueada. Agora, os devedores, ao
invés de depositar o pagamento no
. BC, comegam a utilizar um expediente
“legal. Trata-se de uma brecha aberta
pela carta circular n° 5 do BC, que
- permite o pagamento da divida em
cruzados, numa conta-corrente em no-
me do credor. Essa conta é chamada
de ndo residente € ¢ através dela que
" boa parte das conversdes vem sendo
feitas. . :
E justamente uma operagao desse

tipo que o escritério de advocacia de .
Nova lorque descreve a seus clientes. -
Um investidor estrangeiro disposto a -
investir no Brasil adquire um certifica-
do correspondente a uma parcela da

divida brasileira que esteja vencendo e

ndo-tenha sido depositada junto ao
BC. Esse titulo, na verdade um certifi-
cado de crédito, geralmente é adquiri-
do com algum desconto, que varia de .-
acordo com as condigbes de mercado.

Em outra ponta, 0 devedor brasi- -

leiro quando sua divida vence deposi-
td-a na conta de nao-residente. T

Toda operagdo pode ser feita de
forma casada. Ou seja, o investidor
estrangeiro sO deposita os délares da’
compra do certificado da’ divida np' |
banco do exterior no exato momento
em que 0 devedor. brasileiro efetua o
pagamento no Brasil. Esse processo é

. controlado vix telefone para evitar o

risco de que iima das
efetuar o depésito.

_Em artigo escrito para uma publi-: -}
cagao norte-americana denominada -
The Brasilians, o advogado Andrew: :
Klinger explica que “nao h restrigoes -
para uso de truzados localmente no
Brasil”. Ele vevela ainda que alguns |
clientes t€m usado essas transagoes
para investithentos . pessoais como
aquisicao de gagas ¢ apartamentos. O
importante € gue o desconto na hora
de aquisicao gy certificado da divida
junto ao credsy original seja substan-

partes deixe de

- cial. Ou seja, ym certificado’ que re-

presente 10 milhdes de d6lares com
um desconto e 459% pode ser adquiri-
do por apenas 5 milhdes 500 mil d6la- -
res. Ocorre que ao receber em cruza-
dos no Brasil o investidor recebe o
equivalente a 10 milhoes de délares ou
um pouco menos caso conceda algum
desconto ao devedor. Mesmo assim
ele ainda sai tucrando pois recebers
em cruzados o equivalente a mais
ddlares do que o valor efetivamente
pago no exterior.




