Conversao pt

A conversdo de parte da divida exter-
na em investimento podera atingir de 3
bilhdes 700 mithdes de délares a 4 bilhoes
de dolares, ainda este ano. A previsdo €
do diretor do Banco Central, Juarez Soa-
res, e do presidente da CVM — Comissdo
de Valores Mobiliarios — Arnold Wald,
feita durante o seminario sobre o Leildo
de Desconto para a Conversdo da Divida
Externa em Investimento de Risco, reali-
zado pela TV executiva da Embratel.

Desse total, 1 bilhdo 200 milhées de
délares serao convertidos através de lei-
l6es, a serem realizados nas Bolsas de
Valores do- Rio e de Sio Paulo; 500
milhdes de pedidos antigos e 2 bilhoes de
conversao direta da divida vincenda. Nao
ha hipltese, garantiu o presidente da
CVM, de o leilao ser realizado sem desa-
gio, como pretendem os grandes bancos
credores. “E um leilao de taxa de descon-
to para a conversao da divida”, esclareceu
ele. Na sua opinido, o primeiro leildo
devera ser realizado com desagio entre
20% e 30%.

Interesse — Juarez Soares, por sua
vez, disse que ndo estd em questio o
desagio na divida que seré leiloada e ja
vencida. “O que os bancos estao discutin-
do € ndo aceitar desdgio em conversoes
futuras, de dividas a vencer. Querem
realizar operagdes de conversdo da divida
em capital de risco pelo valor de face dos
titulos, sem deségio.” Segundo disse, é
isso que esta sendo discutido com o gover-
no brasileiro, envolvendo o dinheiro que
serd emprestado pelos credores agora,
para financiar os juros.

O diretor do BC afirmou que ha
interesse muito grande pelo leilao, inclusi-
ve motivando a vinda de um. grupo de
banqueiros de Caracas — onde participa-
ram da 29* Assembléia de Governadores
do BID — para assistir a primeira etapa
do processo de conversao. Provavelmen-
te, disse, as propostas superarao os 150
milhdes de délares que serdo ofertados
nesse primeiro leildo.

Ao fazer a conversao com desagio, o
Banco Central favorece o Brasil na medi-
da em que reduz o valor do endividamen-

‘to. Considerando o valor do primeiro
leilao e mantida a previsio de que o
deségio atinja, por exemplo, 25%, have-
ria beneficio de 49 milhdes 95 mil délares,
Ja que para 150 mithdes de délares leiloa-
dos sao precisos créditos disponiveis de
11393 milhoes 95 mil délares depositados no

Os recursos da conversdo sé poderdo

Condicoes para conversao
Taxadedesconto Dividabruta*
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Fonte: Bolsa do Rio

* Valor da divida bruta que tem de
estar depositada no Banco
Central para cada US$ 10 milhGes

a serem convertidos

j~ z

is Antonio Ribeiro =— 12/1/88

Arnoldo Wald: desagio do
leilao fica entre 20% a 30%

ser usados para aumento de capital de
novas empresas ou das existentes, além da
subscricao de cotas de Fundos de Conver-
sao de Capital Estrangeiro. Cada propos-
ta da conversao apresentada no leildo tera
de estar “casada” com um projeto, a ser
apresentado, no maximo, em 10 dias ao
Banco Central. Os recursos originados do
leildo serdo bloqueados durante 12 anos
no minimo.

Simulacao — Hoje, as 16 horas, no
pregdo da Bolsa do Rio, sera realizado
um leildo simulado (haver4 outro na se-
gunda-feira), de forma a preparar todos
'0s participantes para o primeiro leilao,
que acontecera no dia 29, no Rio. Serao
convertidos US$ 75 milhoes em aplicagoes
em projetos das dreas da Sudene € Su-
dam, Espirito Santo e Vale do Jequitinho-
nha. Os outros 75 milhdes de dolares
terdo aplicagao livre, inclusive nos fundos
de conversao para aplicagao dircta nas
bolsas de valores.

Arnoldo Wald admitiu que os grandes
credores poderdo ndo participar direta-
mente do leilao do dia 29, agindo apenas
como observadores para ver qual a taxa
de desconto que sera aceita. Esse descon-
to, informou, representa ganho para o
pais, na medida em que se apaga uma
divida que vale 100 por valor inferior.

Se houver sobra de recursos, ou seja,
se ndo forem feitas propostas para o valor
integral leiloado, a sobra sera adicionada
ao pr6ximo leilao. Da mesma forma que
sobras do valor destinado a 4reas incenti-
vadas ndo poderao ser destinadas a areas
livres, e vice-versa. O diretor do BC,
Juarez Soares, informou que tem havido
muito interesse para conversao nas areas
do Nordeste. :
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do no auditério da Embratel, no Rio, e
transmitido para todo o pais, representan-
tes de bancos credores, além de correto-
res, operadores e empresarios. O repre-
sentante do Hong Kong Bank, por exem-

_ plo, quis saber se para fazer um projeto
proprio em érea incentivada tera de ter
parceiro brasileiro. ‘Arnoldo Wald res-
pondeu que isso depende da legislagao
especifica de cada regido.

le tingir US$ 4 bilhdes ainda este ano



