Simulagdo apresenta
alta taxa de desdgio

Se valer simulagdo, o primeiro leildo
de taxa de desconto para a conversdo da
divida externa em investimento, no mon
tante de 150 milhdes de dolares, terd um
desdgio de 33,5% no mdximo para recur:
sos a serem aplicados livremente e de {
26,5% para conversées em dreas incenti
vadas. Esse foi o resultado da simulagdo ¢
do leildo, realizado ontem no pregdo da ¢
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro. Par
o Brasil, essa taxa seria 6tima, poi
representaria um desembolso de 150 mi
lhoes de dolares, para uma divida ao : e .
redor de 215 milh(')gs de délares. Geoffrey Langlands

Mas dificilmente o leildo de fato saird com um desédgio tao
elevado. Essa é a opinido do Geoffrey Langlands, diretor do
Banco- do Bozano, Simonsen, que estd associado ao Morgan
Grenfell & Co Limited no Brazil Conversion Fund, para conver-
~ soes de até 100 milhdes de délares. Na-sua opinido, néo interessa
aos credores fazerem conversao da divida com taxas de desconto
nessa faixa. : :

Essas taxas, .fixadas no leilio simulado, contudo, nio
representam nada, seja em termos de tendéncia ou vontade.
Foram resultado das condigdes apresentadas pela Bolsa de
Valores aos 20 operadores participantes. Cada um recebeu uma
ordem de compra, fornecida aleatoriamente pela Bolsa ¢ com
orientagdo do préprio Banco Central. :

Como toda“a operagdo realizada pela primeira vez, gerou
confusdo, transmissdo errada de ordens. Mas serviu, segundo o
diretor do Bozano, que assistiu a toda simulagdo, para que no dia
29 todos estejam bem preparados. Sobre o desagio, entende que
certamente serd mais baixo, “‘ndo sei quanto”, do que o resultante
do leildo de ontem.

E um passo importante, disse; para dar seqiiéncia a conver-
sdo da divida em investimentos no pais. Acredita que o maior
interesse seja por aplicagdes em dreas de livre escolha e que parte
dos recursos devera ser destinada a aplicagio em bolsa, através
dos fundos de conversao.

No leildo, o Banco Central estard apregoando descontos
para os 150 milhdes de ddlares depositados no BC. Ou seja, um
credor que tem 10 milhdes de délares a receber e que estdo
depositados no BC por prazo indeterminado se candidata a
receber seus créditos, abrindo médo de uma-detgrminada parte.

Por exemplo, se estiver disposto & canceder-um desagio de
20%, s6 recebera 8 milhGes de délares. Dessa forma € apagado o
registro de uma divida de 10 milhdes, com ¢ BC tendo de
desembolsar o equivalente, em cruzados, a8 milhdes de délares.

Ao leiloar 150 milhGes de dolares (j4 descontando o des4gio)
0 Banco Central na realidade estd ¢ negociando qual serd o
desconto que pagard por dividas j4 vencidas e pagas pelas
empresas, mas que ndo chegaram as maos dos credores.




