Para Abamec, primeiro leildo

\

N o] primei.ro lelldo de conversdo
da divida externa foi um sucesso.
Pela primeira vez na histéria o Ban-
co Central, as Bolsas de Valores e a

Comisséo de Valores-Mobiliarios se .

entenderam. Isso, contudo, nao
afasta a preocupacao do ‘mercado
quanto & forma de participac¢éo dos
fundos de convers#io. Essa é a andli-
'se feita ontem, em S#&o Paulo, por
Humberto Casagrande presidente
da Associacio Brasileira dos Ana-
listas de Mercado de Capitais (Aba-
mec). De qualquer forma, garantiti,
o primeiro leildo mostrou que eles
vieram" para ficar’e, em pouco temi-

racionais passarfio a ser. incremen-
tados. No momento, entretanto, o
mercado mostrou .que um leildo li-
vre funciona”, disse Casagrande, ao
considerar inoportuna a eliminac¢éo
do deségio nessa fase do processo

de conversdo. Para ele, néo h4 por

que mudar. “Se é oferecido 15% e ha
quem pague até 30% de deséglo,

n#o me parece ser esse o momento

para modifica¢des. Essa € uma me-
dida para, talvez, daqui a trés me-
ses.”

Entre os meca.nismos a serem

introduzidos, o presidente da Aba--

meio em meio por cento, se poderia

elevar essa relagdo para 1%. “Va- ;
mos passar por processos de apri-
moramento, mas isso néio serda mui- |

to diffell, pois 4 CVM, o BC e as
Bolsas estao trabalhando afl-
nados ”

Enquanto perdurar esse. relaclo-
namento ‘Casagrande aposta no la-

\ 4d0'.benéfico‘,’principalmente paraas |
.empresas de capital aberto, “pois as.
emissdes- voltaram-a-sair das gave--

tas”. Este ano, para elg estd com
tendencm“pomﬁifa“ﬁﬁiﬁ ESTbolsas

ey : “|"podendo significar a ‘Tecuperagao
E Obvio que mecanismos ope- 1 do'ang passado. “H4uma demanda | °

reprimida muito forte e pode trans-

formar-sé ém novos langamentos,

como em 1985.” O ponto de vista de
Casagrande, no entanto, esharra na
falta de uma polftica. industrial,
que, segundo diz, deveria existir an-

-tes da medida de conversdo da divi-

da. “Como isso néc existe, o privilé-
gio dado a certas regifes é feito de

forma casufstica. Ndo deve haver -

esse tipo de divisdo, seja qual for a
regiao a ser favorecida.”
...  ..WALD .
Ja para o presidente da CVM

| 1o realizado, anteéontem, na Bolsa

‘em relacdio ao capital estrangeiro 0]

.investimento, inclufdas nesse total
"as liberagdes ahteriores ao leildo e

“mostrou que a idéia funcwna

mec cita 0 aumento do tamanho dos |
lotes, ou seja, ao invés de iniciar as -
‘ operaqées com deségio crescente de

Arnold Wald, a importﬁncia dos lel-
16es de conversdo da divida externa
reside na perspectiva.de os investi-
dores externos retornarem ao Pafs,
animados pela possibilidade de re-
:tomada do desenvolvimento econé-

‘mico, aumento do ndmero de emniis-

sfio de novas acgdes e maior movi-
menta¢éo nas bolsas de valores. Ele .
considerou um éxito complett o lei- |

de Valores do Rio, porque caracteri- -
zou.uma reverséo de expectativa

desagio obtido, segundo £enfatizouy,
corresporideu acs interesses do Pafs

e dos credores €

4 Na opinlﬁo do presidente da,‘
CVM néo convém aumentar o mon-
tante ‘das ofertas de conversio em
investimento de risco, porque 0 go-
verno teria de emitir cruzados para
efetuar a conversio, prejudicando
seu programa. antiinﬂacionario De
acordo'com suas estimativas, o Bra-
sil contar4, este ano, com cerca de
Uss 4 bilhdes para conversio em

os débitos vencidos a serem conver-

| tidos através do reg'lstro de capitais

estrangelros - [




