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WASHINGTON — As negociagoes:‘da divida
brasileira entraram em ritmo acelerado nesta.semana,
~ para que um acordo esteja concluido até quarta- feira
e comece sua vendagem aos governos e bancos
centrais dos paises credores. A intengdo € fer o
documento antes da reunido do comité intérino do
FMI, que reunird os ministros das finangas e presi-

dentes dos bancgs centrais na capital americana, a

partir de quinta-feira. Embora as conversagoes te-
nham entrado no sexto més, nao se conseguiu enten-
dimento sobre alguns dos temas mais importantes.

“As coisas estavant marchando mais-devagar do
que esperdvamos. Vamos tentar .dinamiza-las. nos -

proximos dias”, disse um assessor-de William Rho-
des, o presidente do comité de coordenagdo dos
bancos credores. Acrescentou :que 0s bancos estdo
interessados em terminar- logo as -discussdes .para
receber o pagamento dos juros da divida referentes a
margo, ainda pendentes.

Redug@o — Dos problemas a'serem resolvi-

dos, 0 mais importante ¢ conseguir a reducdo das
taxas de risco que incidem sobre a divida — o ‘carve
out. No fundo, quanto os bancos vdo deixar de
ganhar de lucro em seus empréstimos ao Brasil e

quanto. o Brasil vai economizar dependem. dessa...

decisdo. Néo €.a toa que 0s dois lados estao agonizan-
do sobre ela”,
negociagoes.

O Brasil deseja que esse carve out se aplique a:

toda a divida, como-foi conseguido pelo México em
1985. Mas os credores preferem que a redugdo se

aplique apenas aos US$ 20 bilhoes depositados em -

cruzados no Banco Central. Outra possibilidade seria
a reducao imediata das taxas de risco aperas para a
divida publica. No que diz respeito a divida privada, a

ores“ ejeram
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* caracteristicas dos titulos de saida. Eles seriam emiti-

"disse um banqueiro que participa das:

,echar

redugdo seria feita a mednda que QS contratos de
emprestlmos fossem vencendo. ‘Se o'carve out for
faphcado imediatamente sobre toda a dmda, o Brasil

economizara -cerca de’ U§$ 600° mxlhoes anuais em
juros, jd a partir deste ano. :

Um dos argumentos mals fortes e 0 tempo. A
comissdo de coordenagdo. de banco; Iembra que,

embora 0 México tenha conseguldo carve.out para

toda a divida, a assinatura do contrato levou quase

_um ano, atrasando seus beneficios.. Uma concessdo

feita pelo Brasil garantiria o desfrute da redugao mais
rapidamente, j& que 05700 credores acmta,gn,am mais
facilmente o acordo, argumenta A’comissao

Titulos — Outro ponto impaytante sdo as

dos, para permitir que 0s bancos, sem interesse em

- continuar financiando o Brasil convertam adivida. O

governo brasileiro estd oferecendo prazo de 20 a 25
anos para esses papéis, com rendimento fixo de 6%.

-Os bancos pedem prazo menor e maior taxa de juros,

bem como preferencxa para seu pagamento e a

possibilidade de seu uso para conversao em capital de

empresas brasileiras.

Também estd pendénte a clausula de contmgen-
cia, considerada necesséria:pelo Brasil, especialmen-
te porque O governo comegou pedindo US$ 10,5

‘bilhdes de empréstimos novos para refinanciar juros

vencidos e a vencer, acabando por..aceitar. apenas
US$ 5,8 bilhdes. Se as previsdes otimistas em que o

-governo se baseou-para:; réduzir suds: preteqsoes nao

se concretizarem, o Brasil precxsara dg novos €mprés-
timos. ‘A cldusula de contingéncia defmeas condicdes

\que acionariam a reabertuta das negociagdes-com

vistas 2 obtencdo desses novos recursos

Igualmente ‘importante € a dec;sao sobre o
empréstimo ponte “de dué o Brasil precisa para
continuar os pagamentos de j juros até que 0s US$ 5.8

bilhoes sejam desembolsados. = . §



