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ECONOMIA o 4,

Pedidos de US$ 3

PAULO FIGUEIREDO

.. 540 PAULO — Surpreendendo to-
das as expectativas iniciais, o Banco
‘Central ja tem pedidos formulados
pelo credores externos para conver-
“ter mais de US$ 3 bilhdes em dividas
vincendas, com base no desagio de
27% fixado no leildo de conversdo
realizado no tiltimo dia 29, na Bolsa
‘de Valores do Rio de Janeiro, reve-
lou, em entrevista ao GLOBO, o Di-
retor da Area de Mercado de Ca-
pitais do Banco Central, Keyler Car-
valho Rocha.

A divida vincenda é o débito que
-ainda esta para vencer e que pode ou
ndo ter sido depositada no Banco
Central como garantia contra even-
tuais oscilagbes bruscas na taxa de
cambio. As estimativas mais recen-
tes do Governo ddo conta de que o
montante de divida vincenda gira
em torno de US$ 43 bilhdes dos quais
US$ 28 bilhoes do setor ptiblico e US$
11 bilhdes referentes ao setor priva-
do. Existem mais cerca de US$ 4 bi-
‘Thoes de débitos vincendos deposita-
dos no Banco Central atraves das
Resolucoes 432 e 230. o
i A divida vincenda ndo esta sujeita
as regras do processo de conversao

A i —

via leildes nas Bolsas de Valores,
mas a sua aprovac¢ao dependende de
decisdo do Banco Central, onde é fei-
t0 o registro da operacdo com base
no desagio fixado no ultimo leildo.

Keyler rocha.afirmou que hoje o
Governo trabalha com a expectativa
de que o principal mecanismo de
conversao de divida externa em ca-
pital de risco sera a divida vincenda
e ndo o sistema de leildo. A grande
vantagem da vincenda, explicou ele,
é que nao pressiona a base moneta-
ria, ja que os recursos estio em cir-
culacdo no mercado.

O Diretor do Banco Central confir-
mou que o segundo leildo de conver-
sdo de divida serd realizado no pro-
ximo dia 28, na Bolsa de Valores de
Sédo Paulo as.15 horas. O volume de
recursos a ser convertido sera igual
ao ofertado no leildo realizado na

Bolsa do Rio de Janeiro: US$ 150 mi-

lhdes divididos em dois leildes de
US$ 75 milhdes, cada. Nao havera
novamente a fixacdo de um patamar
minimo para o desagio e a diretoria
do Banco Central resolveu nio seg-
mentar o leildo, criando uma faixa
especifica para os fundos de conver-
sdo0, conforme o pleito das bolsas de
Valores do Rio e de Sdo Paulo.

-A idéia basica do Banco Central
foi de manter as mesas regras para

Keyler
esse segundo leildo de conversdo
com intuito de adquirir alguma ex-
periéncia — argumentou Rocha. Se
por acaso nds tivessemos alterado al-
guma coisa ficariamos sem saber se
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o resultado obtido no leilio de Sido
Paulo decorre}l da mudanc¢a ou do
processo em si.

Rocha observou que nio ficou to-
talmente claro para o Banco Central

se ha realmente necessidade de se
criar uma faixa exclusiva para os
fundos de conversdo, somente por-
que no leildo do Rio a sua participa-
céo foi pequena: os fundos captaram
cerca de US$ 1,9 milhdo de um total
de US$ 75 milhées. :

— Tenho conversado com repre-
sentantes de diversas instituigoes fi-
nanceiras que estdo montando os
seus fundos de conversdo e a maio-
ria considera razodvel desagio de
27%. O receio do Governo e que que
a segementacao do leildao diminua
cada vez mais o desagio médio. En-
tdo nés teriamos uma situagdo no
minimo curiosa: o desagio do leildo
para as areas livres menor do que o
para os fundos, provocando a grita-
ria geral dos investidores e com toda
razao.

Keyler Rocha acrescentou que o
Governo esta estudando novas pro-
postas para ampliar o processo de
conversao da divida externa do setor
publico. Entre elas, estd a idéia de o
Banco Central autorizar o BNDES-
Par, que possui atualmente expres-
sivo montante de acdes de empresas
do setor privado, poder lancar esses
papéis no mercado aciondrio e rece-
ber'em contrapartida os recursos
oriundos da conversado de divida. Ele
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também disse que estd em andlise a
possibilidade de permitir a conver-
séo da divida para exportacdo. Esta
modalidade explicou Rocha, se ba-
seia no principio de autorizar que 0
pais possa pagar parte de sua divida
externa com exportacdo de mercado-
rias que normalmente ndo teriam
condicdes de ser negociadas no exte-
rior.

Segundo ele o mecanismo da con-
versao de exportacdo se baseia na
utilizacdo de setores produtivos que
estdo com certa capacidade ociosa.
Essa producio seria exportada, diga-
mos, por 100 mas o importador paga-
ria apenas 80, pois ele compraria ti-
tulos da divida externa brasileira
que tem desagio para saldar o seu
compromisso com a empresa expor-
tadora. Dessa forma, disse Rocha, o
pais estaria liquidando os seus debi
tos a0 mesmo tempo em que incenti-
varia o crescimento das exportagées.
No entanto, o diretor do Banco Cen-
tral observou que o Governo tera
que estudar com muito cuidado o
projeto, pois sera preciso evitar que
ocorram distor¢des como permitir
que setores tradicionais na drea de
exportacdo se utilizem deste meca-
nismo, que pretende beneficiar prin-
cipalmente os setores menos favore-
cidos.



