As regras para o Brazil Fund

por Paulo Sotero
de Washington

Na sexta-feira, dia 8 de
abril, a Scudder, Stevens &
Clark, Inc., empresa de
consultoria que adminis-
trara o Brazil Fund, Inc.,
recebeu um cheque de US$
139,5 milhdes do First Bos-
ton Corporation, o banco de
investimento que liderou a
venda dos 12 milhdes de
acdes do fundo no mercado,
0O cheque de US$ 139,5 mi-
lhdes representa o total
apurado na venda das
agbes, de US$ 150 milhdes,
menos os custos de
underwriting. A Merril
Lync! atuov como co-lider
da colocagdo. ,

Edmund Games, executi-
vodaScudder, que cuidara
diretamente do gerencia-
mento dos recursos do fun.
do, acredita que sua colo-
cagdo-no mercado aciond.
rio. ‘brasileiro deverd ser
completada no prazo de um
ano, metade do prazo esti-
pulado, As regras para as
aplicagbes estdo condicio-
nadas pela legisla¢do bra-
sileira. sobre investimentos
estrangeiros, bem como
pelos regulamentos da Co-
missdo de Valores Mobilid-
rios, a-CVM, e de sua equi-
valente nos Estados Uni.
dos, .a- Securities and Ex-
change Commission, a
SEC.. -

Assim, o fundo ndo pode-
ré investir mais de 10% de
seu capital em acoes de
uma . Gnica empresa no
Brasil nem mais de 25%
num tnico setor. Devido as
limita¢Ges brasileiras ao
capital estrangeiro, o fundo
néo podera ter mais do que
5% o .capital votante de
uma companhia nem mais
de 25% de seu capital total.
Da mesma forma, acdes
ordinarias da Petrobras e
do.Banco do Brasil estardo
fora.de seu alcance.

Dentro de dois anos, o
Brazil Fund devera ter pelo
menos _70% de seu capital
aplicado em a¢bes de em-
presas brasileiras de capi-
tal aberto, observando uma.
propor¢do didria néo infe-
rior-a 36% de investimentos
de sua carteira nesse tipo.
de a¢do. O restante podera
ser aplicado em outros ins-
trumentos, incluindo titu-
los da divida publica,

A administragdo do fun.
do_seré.feita pelo escritério
da Scudder, em Boston,
berc¢n dessa empresa cria-
da em 1919 e que ¢ a mais
antiga no ramo de consulto-
ria de investimentos nos
EUA

Além de procurar acom-
panhar de perto o mercado’
acionario e a economia
brasileira, a Scudder tera
uma ampla rede de apoio
para decidir quando e em
que acdes investir no Bra-
. gil, Na diretoria do Brazil
Fund, uma empresa de pa-
pel, oficialmente registra-
da no Estado de Maryland,
ha dois brasileiros expe-
rientes (o ex-gerente do
Banco do Brasil em Nova
York, ‘Lino Otto Bohn, e o
diretor da IMF Editora
Ltda., Ronaldo A. da Frota
Nogueira) e um economis-
ta americano que acompa-
nha.de perto os sacolejos
da economia do Pais (Ru-
dinger Dornbusch, do
MIT).

COMISSAOQ:
1,25% AO ANO

Além disso, a Scudder
podera recorrer & um con-
selho consultivo, integrado
por Roberto Teixeira da
Costa, presidente da BSF—
Brasilpar Servicos Finan.
ceiros; Gerald Hess, con-
sultor e investidor gatcho,
com posicdes na diretoria
de varias empresas (Mes-
bla; Kalil Sehbe, Surin-

vest, Brasilpar e Compa-

nhia Iochpe de Participa-
¢coes), Carlos Moacyr Go-
mes de Almeida, presiden-
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A aprovacdo
dos credores

A ativagdo do programa
brasileiro de conversdo foi
bem recebida pelos credo-
res. ‘‘Acredito que o esque-
ma brasileiro 6 tio bom
quanto o do Chile”, disse
Stephen Dizard, da firma de
investimentos Salomon Bro-
thers. Outros executivos da
&rea ouvidos por este jornal
disseram, contudo, que as
incertezas sobre o clima pa-

ra investimentos estrangei- .

ros no Pais s&o um fator ini-
bidor. Outro inibidor, espe-
claimente para 08 grandes
bancos, detentores origi-
nais de ativos brasileiros, é
a egperanga que eles tém
de. obter, nas atuals nego-
clacdes da divida, um regi-
me privilegiado para a con-
versdo. Esses bancos, que
sintomaticamente tiveram
uma participagdo acanhada
no primeiro leildo, realizado
no- més passado, reivindi-
cam o direito de converter
ativos ao par, o que os livra-
ria.de perdas em seu portfo-
lio, (P3)

i

te da Gomes de Almeida,
Fernandes S.A.; e Julian
Alfonso Magalhdes Chacel,
diretor do Instituto Brasi.

leiro de Economia da Fun.
dagdo Getilio Vargas.

No Brasil, a Atlintica
S.A, Distribuidora de Titu-

los e Valores Mobilidrios
atuard como administrado-.
ra dos recursos, pesquisan-
do o mercado em busca das

melhores opg¢des de investi-
mento, e o Planibanc S.A.
Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios seré

incumbido dos servicos ad-
ministrativos, dando tam-.
bém assessoria econdmica
ao fundo.
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