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A primeira operacdo
foi com a Brasmotor

por Ana Lucla Magalhdes
Rio

A primeira operacédo bra-
‘gileira de conversdo da
divida com companhia de.
capital aberto e uma das
primeiras transa¢des bra.
sileiras desse tipo feitas
por empresas de controle
aciondério nacional ocorreu
em fevereiro deste ano.
Através dela foram conver-
tidos créditos no valor de

US$ 50 milhdes de cinco

bancos credores do Brasil,
que se tornaram sécios da
empresa brasileira Bras.
motor S.A.

Essa transac¢éo foi inicia-
da em junho de 1987 e coor-
denada no Brasil pela
Atlantic Capital, sediada
no Rio de Janeiro, com
identificacdo de partici-
pantes e coordenacdo do
exterior pela corretora
americana Salomon Bro-
thers, Inc., de Nova York.

Os bancos credores e os
montantes convertidos fo-
ram os seguintes: do Cana.
dd: Canadian Imperial
Bank of Commerce, US$ 15
milhdes; Bank of Nova Sco-
tia, US$ 10 milhdes; e Na-
tional Bank of Canada, US$
5 milhdes; da Inglaterra:
Barclays Bank, US$ 10 mi-
lhdes; e da Espanha, o
Banco Exterior de Espafia,
US$ 10 milhdes.

Depois que o BCe aCVM
aprovaram a operacdo, em
dezembro de 1987, foi con-
vocada a assembléla geral
extraordindria dos acionis-
tas da Brasmotor, que, em
janeiro passado, aprovou a
emisséo de novas agdes da
empresa. Foi dado um pra-
zo de trinta dias para que
0s atuais acionistas subs-
crevessem asnovas agdes.

Encerrado o prazo, 0s
bancos credores subscre-
veram os excedentes, em:
24 de -fevereiro, pagando
CZ$ 1.090 por acdo, quando
naquele mesmo dia opé)
foi cotado em bolsa a
580, e seu valor patrlmoﬁial
era de CZ$ 465,93 em 3k-de
dezembro ulumo, segutido
dados fornecidos mela :
Atlantic Capital. L%

Os bancos levantaram,
de seus depdsitos junta.ao
BC, a importincia de CZ$
4.768 bilhdes, correspon.
dente a US$ 50 milhdes
(transacdo normal de cdm-
bio pela taxa oficial do dia
de CZ$ 95,36 por délar). Em
seguida, subscreveram e
integralizaram 4.374.295
novas acdes da Brasmotor,
mzlo valor de CZ$ 4, 768 bi.

A empresa recebeu ene

dinheiro em espécie e emi-
tiu os certificados corces-
pondentes as acdes. “Ao
mesmo tempo, o BC emitiu
e entregou aos bancos-os
certificados de registro-de
capital, no total de US$ 50
m bes.
Paul Bydalek, sécio ge-
rente da Atlantic Capital,
conta que os bancos rece-
berfio os dividendos distri.
buidos pela Brasmotor sem
restricbes, como qualquer
outro acionista. Entretan-
to, ele observa que existe o
com(rromnsso por parte de-.
les de ndo alienar seus in-
vestimentos antes de de-
corridos doze anos. -

0 sécio gerente da Atlan-
tic Capital fez questfio.de
frisar que nessa operagdio
nfio houve cobranca de de-
ségio pelo BC jou. por
outra entidade. Também
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