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O ministro da Fazenda regres-
sou dos Estados Unidos com a espe-
ran¢a de que, em breve, o Brasil
possa firmar o acordo com os ban-
cos credores estrangeiros. Seu oti-
mismo é justificdvel. O sr. Mafison
da Nébrega, cuja atua¢do na pasta
da Fazenda mudou o clima da rene-
gociac#o, conseguiu reunir 300 pes-
soas (cada uma das quais pagou 400
délares para participar de um semi-
nério no Hotel Intercontinental) in-
teressadas em ouvi-lo discorrer so-
bre a conversdo da divida externa
em capital de risco. Ndo h4 davida,
porém, que qualquer motivo serve
aos credores de pretexto para retar-
darem-a deciséo final, pois todos
aguardam néo s6 o término dos tra-
halhos da Assembléia Nacional
Constituinte como também o acerto
inicial do acordo do governo brasi-
leiro com o FMI. ‘

O ministro declarou: “Nés esta-
mos muito préximos de um acordo
com os bancos, s6 depenidemos ago-
ra de algumas questdes técnicas e
jurfdicas”. Na verdade, fizemos uma
parada técnica para examinar a si-
tuacéo. Segundo o ministro Maflson
da Nébrega, j4 estdo resolvidas as
questdes fundamentais, como a de-
finicdo do carve out (extensio do
novo spread a parte da divida), re-

pwogramacéo dos juros, relending
(uso dos empréstimos depositados
no Banco Central). Alguns econo-
mistas consideram, porém, que o
montante do refinanciamento ain-
da néo foi inteiramente acertado,
pois certos bancos estrangeiros
questionam o montante das neces-
sidades de new money do Brasil,em
razéo dos excelentes resultados que
apresentou nossa balanga comer-
cial nos primeiros meses deste ano.

A cada dia nosso governo anun-
cia uma nova conquista: agora, o
prazo das linhas de crédito comer-
ciais e interbancérias, que era ape-
nas de um ano, foi estendido para
dois anos e meio. Mas 0 “varejo” da
renegociagio ainda continua pen-
dente.

A morosidade explica-se por di-
versas razdes. Uma delas é que os
credores ainda aguardam o pronun-
ciamento do FMI a respeito da ne-
goclacéio deste com o Brasil. Essa

negociagdo s6 se iniciar4, porém,.

formalmente, em maio préximo,
quando uma delegacio de econo-
mistas do organismo internacional
visitard o Pafs. Espera-se que até 14
0 governo complete 'seu programa
de ajustamento da economia. No-
vos cortes no orcamento deverfio
ser decretados quando o orgamento
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deste ano for reformulado, de modo
a mostrar-se mais realista com a in-
flacédo, anteriormente estimada em
120%. Ora, néo se deve esquecer que
quanto mais alta ¢ a inflagéo, tanio
maior é o déficit, e que, por isso,
novos cortes serédo necessarios. Co-
mo a misséo do FMI s6 vird em
maio, dificilmente 0 acordo ser4 fei-
to antes de junho, ou julho. Quanto
aos bancos, espera-se que fechem o
acordo antes dessa ocasido, para
que néo sobrevenham novas e sé-
rlas dificuldades para a economia
nacional. Qutrossim, espera-se que
08 credores se contentem com uma
palavra favordvel do diretor-geren-
te do FMI, sr. Michel Camdessus,
dizendo que as negociag¢des estéo
bem encaminhadas.

A demora do acerto com o FMI
interessa, indiretamente, ao Brasil.
Com efeito, o0 organismo internacio-
nal ohteve o assentimento do Comi-
té Interino para dar maior flexibili-
dade a sua politica de crédito, au-
mentando o prazo dos créditos
stand by e concedendo maiores em-
préstimos compensatoérios. O pro-
blema é saber se o FMI conseguird
introduzir logo tais inovagdes.

Tudo indica que os credores es-
tdo aguardando a conclusén dos
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da renegociacao

trabalhos da Assembléia Nacional
Constituinte. Espera-se, todavia,
que n#o irdo aguardar até o fim e
que queiram conhecer apenas o
conteudo do capftulo relativo a or-
dem econdmica (notadamente a
conceituacéio da empresa éstran-
geira). Se néo se contentarem com
isso0, teremos de esperar ainda mui-
to tempo...

Convém frisar que enquanto
néo consolidar suas relacées com a
comunidade financeira internacio-
nal, o Brasil terd de vencer sérias
dificuldades para controlar seu défi-
cit e estabelecer as bases de uma
polftica econdémica que o impeca de
mergulhar numa profunda reces-
séo. Cada semana perdida torna
mais dificil a defini¢éo dessa polfti-
ca. Entrementes, crescem também
as pressdes inflaciondrias. Nfo se
deve esquecer que a renegociacéo
com 0s bancos e com o FMI consti-
tui apenas uma etapa, e que mais
importante seré o acordo com o Clu-
be de Paris e o governo jeponés, que
daré ao Paifs condi¢des de aumentar
suas importacdes de bens de capital
sem onerar a balan¢a comercial.
Por isso, é necessério que o stual
processo de renegociacio adquira
maior dinamismo, sob pena de o
Rra«i! ficar encurralado.
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