| Mudangas™
na conversio

Apds muita demora, o governo
regulamentou a converséo de divi-
da externa em investimento, ingu-
gurando uma fase do processoem
| que os leildes passam a desenipe-
nhar-uma- fungdo importante..No
entanto, em virtude das regrasim-
postas aos leildes, o mercado ¢olo-
cou-se em posiglio de expectativa,
aguardando mudangcas que a rea-
| lidade parece determinar gom
mais forca a cada momento.

QOcorre que por razdes que, Ja-
~mais foram explicitadas com:-ela-
“I'reza, o' governo imp6s que detefini-
nadas regides fossem, por assim
dizer, compulsoriamente contem-
pladas com a conversdo. No entan-
to, para que tal medida seja coroa-
da de sucesso, na proporg¢@o almé-
jada, um requisito basico deverig
ser preenchido: a existéncia
projetos de investimentos em ¢
dices de atratividade suficientd-
mente boas para os interessadod.
Ora, ndo € isso que se estd verifi-
cando: as instituigbes especializq-
das em detectar oportunidade
. negdcios: nessas regides observa

que bons projetos s@o escassos,
que fatalmente induzird o gove:
a rever pelo menos em pa
convers@o compulséria. i

Ademais, as primeiras con.pei-
sées registram aspectos inte‘rei
santes. Ao que se comenta entre
operadores, tais negbcios tém

concentrado entre matrizes e fi-
linis de empresas estrangeiras, a
gumas em busca de reforgo para b
seu capital de giro.

‘Cabe ressalvar que, mais rq-
eentemente, a entrada-de capitaﬁ
estrangeiros tem diminutdo, o &
‘pode justificar a necessidade des-
“1:3Gs empresas.
| Independentemenie disso, os
leilbes. de conversdo indicam uma
- tendéncia de preferéncia dos apli-
cadbres em empresas cuja-receita

ézpressa em moeda forte etujas
tividades contemplam 0 mercado
nal. Pode-se supor-que -
essw caracteristica serd-predomi-
néhte até q:ue os projetes de con-
e¥stio e 5as desse género
Dofencial preenchi
nifica ‘que a conversdo via
€s sefa um proéesso demor
regatas precisardo ser
SUces. ente adaptadas as pre-
ferg;iews imanifestadas pelo me@'—
ca

De’ qualquer modo, 0 pas§o
| mais importante foi dado, qual se-

| ja, a criagdo desse mecanismo, que
ndo € novo, porém ndo vinha gcu-
pando o lugar de destaque que'lhe
cabia. Foi vencida uma resistén-
{ cia-nada despreztuel. Agora, espe-
| ra-s¢: o regulamenta¢do. de otitra

1 modalidade — a converséo em ezx-

'} portacGes. Outras poderdo ‘ser
criadas, mostrando que o mercado
€ mais forte que a renofobia. Neste
sentido, a conversdo é um passo
expressivo para uma. maior aber-
| tur&@da economia brasileira.




