Esperanca é superar quatro *
itens do impasse em 15 dias
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A suspensfdo temporaria da
parte juridico-administrativa das
negociagdes do Brasil com os ban-

co$ credorés resultou de gtaatio di--
vergéncias bﬁsxcas duas entre o
cog-e!” |

gaverno b €08 |
duas entre os proprlos banqueiros,

cuja solucéo, espera-se, possa ser |

alcancada nas préximas duas se-
manas, tempo previsto para o re-
torno dos negociadores brasileiros
a Nova York.

A parte financeira da negocia-

céo foi acertada desde novembro
do ano passado, incluindo o pacote
de resgate de US$ 5,2 bilhdes, o
prazo de 20 anos para o pagamento
do principal com oito de caréncia, o
spread e sua abrangéncia. E esse
acordo, ainda no plano informal,
que est4 sendo vendido aos quase
700 bancos credores, e cuja adeséo
no nivel de 95% exigido para sua
efetivacéio teve seu prazo prorroga-
do até o dia 8 de junh

Embora o pres1dente Sarney
tenha anunciado que o acordo com
os banqueiros havia sido fechado,
referindo-se, naturalmente, a parte
financeira, sua efetivagéo s6 se ma-
terializara quando estiver aprova-

‘do pelas partes contratantes o

term-sheet, que corresponde g0

|.eontrato em si.

As divergéncias entre o Brasil e

|.08 bancos credores s&o basicamen-

te duas, relacionadas com o nivel
de vinculacio do acordo com o pro-

1 vavel ajuste com o Fundo Moneté-

rio Internacional (FMI) e a incluséo
de uma cldusula que permitird o

'arresto automaético dos bens do
1 Banco Central no Exterior, no caso
'da decretacéo de uma nova mora-
| torla unilateral por parte do Brasil.

Desde que o Departamento do
Tesouro dos Estados Unidos vetou

1 a concesséo, pelo Banco Mundial,

de garantias contra débitos do Bra-

].sil junto aos bancos credores, os

banqueiros, especialmente os nor-

| te-americanos e os europeus, vém
| insistindo numa vinculacfo com-
| pleta entre o acordo com os bancos -

e o ajuste com o FMI.

tPavées dé carta de-ihtencfio o8

Segundo tal vinculagdo, na. hi-
pétese de .o FMI suspende¥-o'de-
sembolso de alguma parceld do°
empréstimo condicional a ser feito,
ao Pafs, no quadro de um acordo’
stand- by, sob acusacfio de ‘que &
Pails ndv cumpriu as ifetss trimies-*
trais previamente gomprometidas-

bancos automaticamente tamhﬁm
suspenderfio. seus d holsos, 80~
mente liberando o eiro apés o
FMI fazer o mesmo.

'O governo brasileiro ja evolmu N

.de sua posicéio inicial de reJeu;ao'
- absoluta de qualquer vincula¢io,'
-atitude sustentada prmclpalment.g

pelo. entdo ministro da Fazenda,,

“Dflson Funaro, e ja admite discutir’
uma vmculagﬁo flexivel, uma espé-,
‘cie”de coincidéncia ent’re os_ dois’

desembolsos, porém a dxflculdade;
tem sido encontrar uma forma se-;
mantica de'incluir essa questéo nu-,
ma clausula contratual. Para os’
bancos, a vinculacdo absoluta com”
o FMI € uma questéo de seguranca,

pois eles tém duvidas sobre a efeti-:
va capacidade do governo de ajus-
tar a economia, mas para o presi-,
dente Sarney o problema € essen-:
cialmente politico, na medida em:
que o Pafs voltara a ter o mesmo
nivel de dependéncia do FMI exis-,

terite nos acordos de 1983 e 1984, J4'

" em'relacdo 2 insisténcia dos ban-:

€08 em incluir no termsheet uma
cldusula tornando possivel o arres-,
to dos ativos do Banco Central no’
Exterior, previamente i uma deci+’
séo’ judiclal em caso de disputa,
s80' poucas as chances de um
acordo,

“Entré os banqueiros, também
sdo‘duas as divergéncias princi-
pais, relacionadas:com a data-base
que sera escolhida para o cédlculo
da participa¢éo de cada banco ng
pacote de resgate, e sobre a inclu-
s#o, no contrato, de uma cl4usula
que' perxmta a capitahzacﬁo dos ju«
ros vencidos e néo pagos. |

Os bancos japoneses que man-
tiveram em valores constantes sud

- exposure ein relacdo ao Brasil (a

relagfio entre os empréstimos con-
cedidos ao Brasil e seus ativos to-
tais) sustentam que a-data-base de”
ve ser o final de 1982.



