
Japão lidera conversão da dívida 
País já jogou nos dois leilões US$ 85,8 milhões em inveshi;-i -ëi-i:to'-sik-L':  

i CONVERSÃO DE DIVIDA EM INVESTIMENTOS; 
Distribulcao por:país do Investidor 

Total dos Leilões 
Em US$ mil 

País Total Participação (%) 
Alemanha Ocidental 2.700 0,9 
Ant. Holandesas 5.600 1,9 
Bahrain 700 0,2 
Bélgica 8.000 2,7 
Canadá 4.100 1,4 

Espanha 2.400 0,8 
Estados Unidos 53.267 17,7 
França 69,200 23,1 
Grand Cayman 200 0,1 
Holanda 200 0,1 
Ilhas Virgens 3.000 1,0 
Japão 85.800 28,8 
Liechtenstein 13.933 4,6 
Luxemburgo 4.700 1,6 
Panamá 8.200 2,7 
Suíça 17.400 5,8 
Uruguai 10.900 3,6 
Fonte: Firce/Gabin - Banco Central - Diretoria da Area Externa 

tistribüktío por'rantode'atividade do receptor 
Total dos Leilões 

Em US$ mil 
Setor , - , 	, Total Participação (%) 
Agricultura 11.400 3,8 
Pecuária 1.700 0,6 
Pesca 7.500 2,5 
Und. Extrativa Mineral 24.700 8,2 
Ind. Transformação 171.267 57,1 
- Mat. Elét. e Eletrônico 83.800 31,3 
- Borracha 1.400 0,5 
- Química 32.667 10,9 
- Têxtil 3.700 1,2 
- Prod. Alimentares 8.100 2,7 
- Bebidas 2.900 1,0 
- Mecânica 2.300 0,8 
- Metalurgia 6.500 2,1 
- Diversos 19.900 6,6 
Serviços 56.433 18,8 
.- Com. Imo. e Exportação 7.200 2,4 
- Turismo 34.000 11,3 
- Outros 15.233 5,1 
Outras Atividades 24.900 8,3 
Fundos de Conversão 2.100 0,7 

1, Fonte: Firce/Gabin - Banco Central - Diretoria da Area Externa 

milhões de dólares. 
Até o minúsculo Liech-

tenstein, um principado en-
cravado na Europa, apare-
ce na lista dos investidores 
no Brasil - e, o que vale 
ressaltar, batendo países 
como Inglaterra, Alema-
nha e Canadá. 

BENEFICIADOS 
Se por setores o mais be-

neficiado com o sistema de 
convers-ao é o elétrico/ele-
trônico, a que se §egue a 
química, onde foram apli-
çados 32,6 milhões de dóla-
res, equivalentes a 10,9 por 
cento, por Estados o levan-
tamento do Banco Central ,  

revela algumas surpresas. 

Pelas estatísticas do BC, 
Minas Gerais, que já bateu 
o Rio de Janeiro como o se-
gundo Estado economica-
mente mais importante, re-
cebeu, até agora, apenas 
100 mil dólares da transfor-
mação da dívida em inves-
timentos, igualando-se ao 
Piauí. O Rio, por sua vez, 
ocupa um modesto quarto 
lugar como área preferida 
das empresas e bancos es-
trangeiros em investimen-
tos diretos. 

São Paulo, naturalmen-
te, absorveu a maior parçe-
la - quase a metade - das 
inversões diretas, sendo 
beneficiado com 139,1 milh-
oes de dólares, correspon-
dentes a exatos 46,4 por 
cento. A Zona Franca de 
Manaus, onde está instala-
da boa parte das filiais de 
empresas estrangeiras, 
principalmente do setor 
eletrônico, explica porque 
o Amazonas ocupa o segun-
do lugar como o mais bene-
ficiado pelo sistema de con-
versão, participando com 
24,5 por cento das aplica-
ções - ou 24,5 mllh-oes de 
dólares. 

Os dois leilões feitos até 
agora pelo Banco Central 
para a conversão de títulos 
da dívida externa em in-
vestimentos se limitaram a 
300 milh-oes de dólares, 
num total de 2 bilhões de  

dólares a serem coáVerti-
dos este ano. 

Quinta-feira, será o ter-
ceiro leilão de desconta\pa-
ra a conversão da dIVtde 
externa em capital de ,t1S-
co, às 15 horas,' no~ 
de negociações da BolÉã.ie 
Valores do Rio, mesmo 4e-
cal onde aconteceu ti;', Ol-
meiro leilão desse -  tipkd rio 
Brasil, em 29 de marçoliflis-
sado. O segundo leiltkieroi 
em São Paulo, dia' 28!ele 
abril. 

Como nas vezes anterilik 
res haverá dois. leiloes s: 
tintos para um voluMe:OW-
ximo a ser convertirlp, ;,de 
150 milhões de dólares. 
Desse total, 50 por cent&O 
destinam a aplicac-oes &rir 
projetos nas áreas da0 .* 
perintendências de De.sen-
volvimento do Nor 
(Sudene) e da Areia n a 
(Sudam), além do EspítItto 
Santo e Vale do Jequit,~ 
nha. Os 50 por cento,restank-
tes serão investidos:~- 
mente. y p;os .  

Fugindo à metodolóta 
utilizada no primeirOiertk-
lão, a Bolsa do Rienão`014- 
moverá seminários localks 
para operadores e 'corre* 
res e nem utilizará a -tkeée 
de TV executiva da Embl*- 
tel, que estendeu o debate 
em nível nacional. Q.-esta 
vez, estão programadas 
apenas dois leilões sittA4- 
dos, amanhã e qu4ttk 
feira, às 16 horas,:tto 'recin-
to de negociaç-oeS 
do Rio. 

Desta vez os licita} 
não estão obrigados, 'como 
da vez anterior, a " 
determinada taxa ar_ir 
da pelo diretor do leilão, 
sempre em patamare 
0,5 por cento para ofereêér 
seus lances. Agora, •401- 
quer operador ou conlidito 
de operadores, cúja soma 
de seus lances iguale 
trapasse os 75 milhõeSt4 11.e 
dólares ofertados .poderão 
apregoar uma taxa de des-
conto superior àquela; dil-
formada pelo diretor do lei-
lão. 

LUIZ ROBERTO 
MARINHO 

Da Editorla de Economia  
O Japão lidera a conver-

são da dívida externa em 
investimentos, abocanhan-
do, nos dois leilões realiza-
dos até agora, 28,6 por cen-
to do total dos recursos con-
vertidos, representando 
85,8 milhões de dólares. Os 
números, computados pelo 
Banco Central, contrariam 
frontalmente o embaixador 
japonês no Brasil, Koici,  
Komure, que chegou a ser 
advertido formalmente pe-
lo Itamarati ao declarar, 
no último dia dois, num se-
minário em São Paulo, que 
ninguém quer investir no 
País, "Onde parece impe-
rar o caos". 

A Sony e a Sanyo, duas 
gigantes do setor eletrôni-
co, "puxam" os investi-
mentos japoneses e não é 
coincidência que a área de 
material elétrico e eletrôni-
co tem sido a mais benefi-
ciada pelo sistema de con-
versão, absorvendo 31,3 
por cento dos investimen-
tos, equivalentes a 93,8 
milh-oes de dólares. 

A transformação da dívi-
da em investimentos pelo 
Japão só não é maior, se-
gundo técnicos do Ministé-
rio da Fazenda, por uma 
peculiaridade dos bancos 
japoneses. E que eles não 
podem abater do Imposto 
de Renda o deságio (des-
conto) dos títulos da dívida 
convertidos em investi-
mentos, pagando imposto 
pelo valor de face dos títu-
los, mesmo que tenham si-
do transformados em in-
versão com desconto. 

Segundo o balanço do 
Banco Central, logo atrás 
do Japãó como país investi-
dor, entre os 17 que partici-
param dos dois leilões, 
vem a França, que conver-
teu em investimentos 69,2 
milhões de dólares, o que 
representa 23,1 por cento 
do total. Os Estados Unidos 
ocupam o terceiro lugar, 
com 17,7 por çento ou 53,2 


