por Isabel Nogueira Batista
de 5&o Paulo

~ Os titulos da divida ex-
terna brasileira voltaram a
‘registrar queda nos seus
- precos de- negociacdo no
" mercado secundério, apos
-terem.- sido cotados, no
“inicio da semana passada,
em até 57% dos seus valo-
‘res de face. Os depdsitos do

"% Baneo Central (BC) foram

" negociados, ‘ontem, a um

+ valor médio de 55% sobreo *

" valor de face dos papéis.
- Esta queda nas cotagdes
do papel brasileiro, na opi-
nido do vice-presidente da
© &rea externa do Neder-
- landsche -Middenstands-
‘bank (NMB),- no Brasil,
- Jordi Wiegerinck, ¢ resul.
: tado “das recentes “mis
-* noticias’ quanto & nio con-
" ¢lusde de um acordo de re-
negociacdo da divida com
0s bancos credores, que
permaneceu pendente, co-

& ¥ BRI T

‘Cai cotacdo dos titulos no exterior

mo tambem de um chma
de certo’ ‘“‘pessimismo’’
com relagdo ao terceiro lei-
lado de conversido da divida,
que se realiza, hoje, na Bol-
sa de Valores do Rio de Ja-

~neiro (BVRJ).

- Segundo Wiegerinck,
prever os resultados do lei-
1d0 de hoje constitui-se nu-
ma tarefa dificil, dado que

" ‘ninguém’ sabe -estimar, ao

certo, o volume de opera-
¢Oes que sera realizado e
guantos projetos de investi-
mento participardoc da dis-

‘puta pelos recursos a se-

rem convertidos. Na sua
avalia¢do, apesar de o me-

- canismo de conversdo da
_divida ser atraente, o atual

momento de indefinicdo
politica vigente no Pais,
conseqiiéncia do quadro de
incertezas c¢riado pela
Constituinte, coloca o po:
tencial investidor externo

.num compasso de eSpera

¢éom relacdo a decisdes de

investimento, o que podera
afetar, de alguma forma, o
desempenho do leildo de
hoje.

Para o representante do
Standard Charter Mer-

- chant Bank, no Pais, Igor

Corneisen, ainda existe,
por parte dos bancos inter-
nacionais, muita descon-
fianca com relagdo & Amé-
rica Latina. Por isso, quan-
do os papéis brasileiros sio
cotados em alta no merca-
do secundirio, a tendéncia
dos banecos credores que

" desejam se desengajar do

processo de endividamento
do Pais é a de colocar seus
titulos brasileiros a venda,
o que acaba pressfonando
para baixo os precos destes
papéis. - -
TENDENCIA DAS
COTACOES
Cornelsen acredita que
as cotac¢des da divida brasi.
leira deverao voltar a su-
bir, nas préximas duas se-

manas, para valores em
torno de 56,5 a 57% dos va-
lores de face dos papéis,
quando estiver concluido o
atual periodo de ‘‘desova

- de estoques” daqueles ban-

cos que buscam uma dimi.
nui¢ao do seu envolvimento
com a divida brasileira.

- Cornelsen calcula que a de-

manda por papéis brasllex
ros serd ‘“muito alta’, no

" més de junho, pois serdo
amortizadas operacées de.

empréstime de bancos es-
trangeiros. a bancos brasi-

leirg§fio - exterior (opera- -
‘¢0es 63) e deverdo ser apro-

vados, pelo BC, alguns pro-
jetos de conversdo do pri-
meiro leilio e da-lista de
pedidos referente a ¢conver-
sdo dos depoésitos no
congelados via Resol
n? 432 e Circular n?
Um possivel acerto g
& renegociacdo da di

a assinatura de uma carta -

de inten¢do com o Fundo

baixa, nfio devendo passar,

Mouetano Internacional’
(FMI), na sua opinido,
também poderdo atuar co-

_ mo fatores altistas sobre as

cotacdes do papel da divida
brasileira, no mercado se-
cundério.

Para o vice-presidente
da 4rea externa do NMB,
no entanto, a tendéncia de
curto prazo da cotacdo dos
titulos brasileiros é mais de

entretanto, do patamar de
52 a 53% dos valores de fa-
ce dos papéis. Abaixo deste

nivel néo haveria vendedo-

res. Uma eventual inter-
ven¢éio do governo nos es-
quemas de conversio infor-
mal poderia, segundo Wie-
gerinck, pressionar as co-
acbes para baixo, na medi-

@ : reduziria a

na sua avali
na faixa dos 6
valor de face.

EXPECTATIVAS

Na opinifo das institui-
¢des financeiras envolvi-
das com o processo de con-

- versdo da divida via leildo,

o desagio a ser verificado,
hoje, na Bolsa de Valores

- do Rio, dever4. ser menor

do que o registrado no 2¢
leildo, que foi de 32% para
a 4rea ndo incentivada. Na
avaliacdo de alguns analis-
tas, o desagio do leildo da
Bovespa poderia ter sido

menor, na faixa dos 25%, .,

caso ndo houvesse sido pu-

“ta em termos de opcio de

poucrramento - dos traba-

CMN retrai o 1
mercado mineiro

" xado para clma peor. opera-

1
3
|
l
¢coes envolvendo grandes |
volumes de recursos. |

Como depois do 1?2 leildo |
os pre¢os dos titulos brasi- |
leiros subiram e o desagio i
do.2? leildo foi elevado, di- |
minuiu o prémio para o in- ;
vestidor, ou seja, reduziu-

-se a diferenc¢a entre o valor :
Jpago 14 fora, na aquisicd~

do titulo de crédito, e o va: :
lor em cruzados obtido, via |
conversdo. O deséigio deste
3? leildo vai depender, se-
gundo os analistas, dd ne-
cessidade imediata dos in- :
‘vestidores em termos de

-~ Fecursos-em cruzados para .

-aréalizacdo de mvestxmen

tosnoPafs. :
O sentimento geral é de '
que os investidores estdo !
atuando de forma mais len- :

investimento no. Pais,
aguardar'do maior defini-
¢do  do “quadro - polftico, :
nte da perspéctiva - -de -

{

por Teraso Cristing de Pavla
de S&o Paulo
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