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O resultado decepcionan-
te do 39  leilão de conversão 
da divida realizado, ontem, 
na Bolsa de 'Valores do Rio 
de Janeiro (BVRJ), foi 
classificado pelo represen-
tante do Standard Charter 
Merçhant Bank, no País, 
Igor- Cornelsen, • como'"um 
susto que vale a pena", na 
medida em que sinaliza um 
erro no posicionamento 
político daqueles que estão, 
elaborando a nova Carta do 
Brasil. 

Na sua opinião, os consti. 
tuintes devem refletir so-
bre esse resultado, que es-
taria apontando para o de-
sinteresse do investidor es-
trangeiro em colocar o seu 
capital no Pais. "Se nem 

• com deáágio o estrangeiro 
está disposto a investir no 
Brasil, pais Mais viável do 
.mundli; é porque tem algo 
de.errado", comentou Cor-
nelsen; ao.sugerir que a li-
nha politica da Constituinte 
poderia. estar 'desestimu-
lando'o direcionamento da  

poupança externa para o 
pais. 

A conversão de US$ 125,7 
milhões, dos US$ 150 mi- 
lhões colocados à disposi-
ção neste terceiro leilão, a 
um deságio de 22% para a 
área livre e de 0,5% para a 
área incentivada, deverá, 
segundo Cornelsen, ter um 
primeiro impacto, "no 
minimo baixista", sobre o 
preço dos titulo, da divida 
brasileira, negociados no 
mercado secundário. On-
tem, as cotações dos papéis 
brasileiros fecharam ao 
mesmo preço da véspera 
do leilão (55% do valor de 
face dos títulos), mas a de-
manda estava aquecida, o 
que indicava uma tendèn-
cia de subida. O fraco de-
sempenho do 31 leilão foi 
uma "ducha de água fria" 
para aqueles que aposta-
vam numa alta das cota. 
ções. Não havendo interm 
se para investimentos, nãõ 
haverá demanda por dep64 
silos do Banco Central, à 
não ser daqueles bancos 
que tenham de recompor 
suas carteiras. 


