
Esp:ecialistas V dizem que 
corretoras conseguiram 
dominar o mecanismo 

,00r Coriolono Gotto
•, . . de lho  

Nem influências políti-
casw, com •a Assembléhi 
Constituinte em marcha, 
ou qiuito Menos injtinções 
ecopednicas em razão do 
acerto :externo. .0 deságio 

:dècgpcionante do terceiro 
lego da conversão da divi-' 
dá eicterna em investimen-
to d't risco, ocorrido'na últi-
mat quinta-feira, na Bolsa 
de valores do Rio, foi atri. 
bui opor experientes pro-
- fissionais do mercado de 
capitais ao fato de as corre-
tor e terem conseguido do-
Mi r a engrenagem do 
me ánismo e, com isso, 
derfubaram o. desconto, 
iltìeF ficou em 22% pára as 
áreAts livres, e apenas 0,5% 
na incentivada (regiões 
No0e,' Nordeste, Vale do 
Jeqpitinhonha e Estado do 
Estgrito Santo). .  

4-DESVANTAGEM 
Opo restam dúvidas de 

quum desconto muito re-k 
du do torna desvantajoso 
Pa ,o governo brasileiro a 
co Versão dá divida atra- 
vé
co.  

-.:de leilões. O própri0 
In 'tuto Brasileiro de Mer- 
ca o de Capitais (Ibmec) 
coirjeçou ontem a se debru-

' çar em costurar uma pro-
po4it que tornasse o meca- 

nismo interessante ao Ban-
co Central. 

A idéia básica, revela o 
vice-presidente-executivo 
do Ibmec, Paulo Guedes, 
seria fazer um leilão às 
avessas, isto é, o processo 
seria detonado por um lan-
ce máxiMo. Teoricamente, 
o mecanismo é chamado de ,  
monopólio de discrimina-
ção de preços, 

Guedes garante que o 
preço de equilíbrio do leilão 
não seria afetado e, ao 
mesmo tempo, ficaria as-
áegurads uma boa concor-
rência entre as corretoras 
e, na outra ponta, . o gover-
no garantiria uma boa ofer-
ta porá a parcela da divida 
que está sendo ofertada. 

NOVA FORMULA 
"Seria apenas um leilão 

de cima para baixo", 
exemplifica o economista. 
Pela sistemática em vigor, 
o risco para o. governo é 
muito grande, pois todo 
mundo leva uma fatia de 
dívida leiloada por um de-
ságio estipulado.. Na fór-
mula que o.lbmec está es-
tudando, ocorreriam dife-
rentes descontos, mas sem 
alterar, contudo, a. média 
do percentual 'a què o mer-
cado vai chegando por Con-
senso longd da dispu-
ta. 


