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‘Especi austas :dlzem que
'_corretoras consegulram
domlnar 0 mecamsmo

-'_ dORio o

) Nem mfluencxas politl
casy,
Cbnstitumte em marcha,

‘ou’ fnuito menos ifijungdes
ecopémicas em razéo do ’
aceyto -externo. 0 desagio
‘decepcionante do terceiro

leilfo da conversdo da divi-".
da externa em investimen.:

to ¢ risco, ocorrido na ulti-
.de

capitais a0 fato de as corre-

© torgs terem conseguido do-

. miBar. a engrenagem do

- ‘meganismo e, com isso; .

- ‘derfubaram o. desconto,

. que; ‘Ficou. em.. 220, para as

aregs livres, e apenas 0,5%

iia incentivada (reglﬁes

No:}e. Nordeste,. Vale do

Je itinhonha e Estado do
rito Santo). )

. DESVANTAGEM

r{po restam davidas de

dugido torna desvantajoso

que, um desconto muito re-
o pa?#

“Instituto Brasileiro de Mer-

¢ado de Capitais (Ibmee) -
©_ -comecou ontem a se debru-.

“gar e -costurar uma pro-

E po a que tornasse o meca- ta.

Sl

Corlolano Gcmo L

com 'a- Assembléia

alores do Rio, foi atrf-
.buido por experientes pro- .

ggmnta-fexra. na Bolsa
-fisgionais. do mercado de

o governo brasileiro.a "
" .conVersio da divida atra-.
vég.de leilées. O proéprio .

X :-'.nismo mteressante a0 Ban-
- coCentral,

‘A idéia- bainca. revela o

,v1ce .presidente-executivo -

do Ibmec, Paulo Guedes,

-geria fazer um leildo as

avessas, isto ¢, o processo

“seria detonado. por um lan- -

ce maximo. Teoricamente,

.omecanismo¢ chamado de.

monopodlio de disc_:rimma '

- ¢80 de precos,

Guedes garante que:
preco de equilibrio do leﬂﬁo :

" ndo. seria afetado e, ao

mesmo tempo, ficaria as-
segurada uma boa concor-

".réncia entre as corretoras""

e, na. outra ponta, o gover-

.no garantiria uma boa ofer-

ta pard a parcela da divida -
que estésendo ofertada.

NOVA FORHULA

“Seria apenas um leildo
de cima para baixo",
exemplifica o economlsta
Pela sistematica em vigor,

_ 0 risco, para o governo é -
" muito

rande, pois todo
mundo leva uma fatia de
divida leiloada por um de.
sagio esupulado Na for-

‘mula. que o.Ibmec esta es-’

tudando, ocorreriam dife. :

‘rentes descontos, mas sem

alterar, contudo, a média
do percentual a que o mer-
cado vai chegando por con-

-$enso .20° longo da dispu-



