
Investidores retraídos 
np•terceiro leda() 

por Isabel Nogueira Batista - elevados; o próprio fato de 
de São Paulo o deságio no segundo leilão 

Muitos fatores têm sido, ter sido excessivo (32% pa-
levantados, por pessoas dl- - ra a área livre e 15% para a 
retamente ligadas ao mer;* incentivada), que pôde ter 
cado financeiro, para justi- assustado os investidores; 
ficar o fraco desempenho.: ,e P.sintelo:da liberação de 
registrado pelo terceiro lei- conversões da lista da Re-156'ds conversão da divida solução n2 432 e Circular n2 
reagiiiado, na quinta-feira, - 230 dó Banco Central (BC), 
na;BOISS de Valores do Rio que surge como alternativa 
de janeiro (BVRJ). Desá- Pará a' conversão via leilão 
gi4 menores (22% para 'a (depósitos voluntários con 
árlivre e 9" para a is.":-, gelados no BC, referentes à 
cítVaia) e a não CoiVél dívida ViSee54), 
sã da 	dos recue 	 PROJETO E M 
sokehlocados em leilão 	 NEGOCIAÇÃO
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(U$$ 125,7 milhões convèr= - , Uma explicação: adido- 
tidos do total de US$ 150 mi-. ' ' nal para os resultados me,- 
1h6es) estão sendo explica:   nos_ expressivos desse - 32 
doi,' 'entre outras eoisat . leilão é a -demora nó tempo 
po't chiá , retração  dos in: '  ' de- ,tiegeelagfW de- grandes 
vettidoria estr~r'0 -'t;~#101e 
diahttoatimitttámaw104')t~twó " '":  
_âmbito  de um acordo cãiii:; ,  análise dos projetos de In-
os k■aüega credores; fosse - vestimenta, ' 'itittoSdõS 
ineltddá . i'ím‘ssibilidadeW quais -tiíódt'èfflitriaAt ' éM'',..>.: 
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1 s  5,2 bilhões de dinheiro deu pres idente do NMB,to 
noto , que deverão fitei paíS;'3equé0 Kemp, grau 
pa te   do "pacote" de rens., des projetos de investimen-
4mciação da dívida. 	to no Nordeste deverão ser 

MAILSON-- '''''''' ' -' -eoneluidos4 ,  projetos esses 
"Essa notícia não tem o que irão disputar recursos 

Menor fundamento"; r de- de conversão nos próximos 
.claroU, 'nesta sexta-feira, Jeitões. "Tive conhecimen-
erft São Paulo, o Ministro: - te de um projeto de US$ 40 
da Fazenda, Mailson da milhões, para o Nordeste, 
Nóbrega, ao Se referir - à :. que certamente não deve 
conversão sem deságio pa- ter entrado no 32 leilão, 
ra o dinheiro novo. O minis- mas que aparecerá no pró-
tro participou participou- do almoça,: ximo", comentou Kemp, 
promovido pela Associação alegando que, 'nesse caso, o 
das Empresas Distribuido-: deságio para a 'área incen-
'tas de Valores (Adeval) e tivada poderá voltar á tal-
pelo Sindicato das Empre- xa dos 15%, registrado nó 
sas Distribuidoras de Titu- V leilão. 
los e Valores Mobiliários do 	O deságio de apenas 0,5% . 
-Eslacio de São Paulo ( Sin- . para a área incentivada ge-
digal). 	 roú surpresa. O NMB, que 

4ndependenteménte da converteu a essa taxa US$ 
veracidade da notícia, «is- 10,7 milhões, em nome de 
teitim_,consenso em torno quatro clientes, reconhe-
tete de que a indefinição na ceu• que muitos outros 
questão da renegociação clientes seus devem estar 
com os credores criou um arrependidos de não terem 
clima de "expectativa" 	conseguido participar, do 
junto aos potenciais inves- 	lance. ps; 50 milhões fo- 
iãores. Nesse ponto, con- 	ram convertidos pratica- 

edi.daram os presidentes 	mente pelo valor de face. 
dt 'Comissão -. de Valores 	Kemp acredita que desa- 
afõbillárlós (CVM), Ar- gios de 22% para a área 11-
110105 Wald; e da Adeval, 	vre e de 10% para a incenti- 
S» 9Castro -Alves, emitiu ' vada correspondem a um 
c&no o vice-presidente do nível mais razoável de des 
Nçderiandsche Midd. Bank conto. ó objetivo da con-
( 	B), no País, Roberto 	versão, segundo ele, é 
Cerrêa, da Fonseca, `todos 	atrair investimentos para o 
'mo:sentes ao almoço, reall- 	País é não perseguir desa- 
zado no Clube Paulistano. 	gios excessivamente eleva- •

• „, INDECISÕES 	dos, que afastam os investi- 
u!) quadro político contur- dores na medida em que re-

bitdo, resultante das indeci- duzem o Brasil a ser um 
sões ,e'm nível de Consti- ganho _apenas em termos 
%ttlnte; também está atuan- de cruzados'. 
'd‘-' como fator de inibição 	ALTERA MSS 
dos investidores. Essa No entanto, se o interesse 
qttestão foi levantada tanto pela conversão em leilão 
pesio presidente da Adeval cair muita , registrando-se 
quanto pelo vice-presidente deságios 'excessivamente 
d9 NMB, assim como pelo baixos, o governo terá de 
gesidente da Bolsa de Va- alterar alg.tma coisa nas 
lotes de São Paulo (Boves- regras atualmente em vi-

' p4), :Eduardo Rocha Aze gor para icOnVersão: Essa 
vt!do. "Os investidores es- é a opinião do presIdetité da 
49 demonstrando cansaço CVM, que acredita na re-
dbante da imagem interna- tração dós . investidores, 
dona' do Brasil, criada pe- 	nesse terceiro leilão: Wald 
los constituintes”, disse 	não acha ama boa -idéia, 
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Rocha Azevedo, referindo- 	entretanto, partir-sé Para- a 

	

se ao "perigo nacionalista" 	segmentação 'dos ' -leilões, 
da nova Carta. criando-se uma faixa espe-

' Sa avaliação do NMB, ciai para os fundos de can- 
instituição que mais arré- versão. 
eadou recursos no último 	Segundo Wald, já exis- 
leilão de conversão (US$ tem 47 fundos de conversão 

,-2 milhões), outros fato- 	para a área livre e já foram - 

, 	, 	 , 
s atuaram na determina- aprovados mais dois para a 
o de deságios menores, área incentivada (Banorte 
MO a subida das cotações e Banco teonoccilM. Esti- 

dívida brasileira no : ma que USL500. milhões de 
ercado secundário, que ._ verão ser internados no 

iniinui o ganho do investi- ; s-Fals; itê,ó- UM- do ano, via 
r frente a deságios muito ' ,'imlse de valoreft.' 


