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Muitos fatores tém “sido..
levantados, por pessoas di:

-retamente ligadas ao mer:
cado financeiro, para justi-

ficar o fraco desempenho H

?strado pelo terceiro lei:

(Uss 1 5’7 'mnhaes 'c‘oﬁvb' i
tidés do total de US$ 150 mi-*

' lhﬁies) estdo sendo exphc
: o t‘r ;

vestidores - estrang
"”ﬂianfé‘dﬁ”n‘btiﬁ’i

.Ambito de um acordo e
os%aﬁc '

,gqclacﬁo da divida.
& wminess MEATLSON
i "Essa noticia nao tem 0

‘menor fundamento”;’ de:

~.clarou, nesta sexta-felra,

et 'S&o Paulo, o ministro; -
da Fagzenda, Mailson da . ‘

7" que -certamente nio deve
ter entrado no 3°
‘mas que apareceré no pro-. -
ximo",-

"Nébrega, ao se referir-

conversio sem desagio pa- .
ra o dinheironovo. 0 minis-

- das Empresas Distribuido.:
-ras de Valores (Adeval). e

. "pelo_Sindicato das Empr

sas Distribuidoras de Titu-.
‘las e Valores Mobiligrios do .

- Esjado de Sdo Paulo (Sin-.
diyal).

gndependentemente da .

. vegacidade da noticia, exis-
tejm consenso em torno'da

tese de que a indefini¢iona - -
“qiestio da renegociacio -
.com 0s credores criou um-

clima de F‘expectativa"
_juato aos potenciais inves-
tidores. Nesse ponto,. con-
.-tofdaram os presidentes
“d4 Comissiio:de Valores
M'?biliarios (CVM), Ar-
ds Wald, e da Adeval,
"Ny 4 Castro-:Alves; assim
como: o vice-presidente do’
N lerlandsche Midd. Bank
B), no Pafs, Roberto
Cgrréa da Fonseca, ‘todos
pgesentes ao almoco, reali-

zg(lo no Clube Paulistano.

. - INDECISOES

m quadro politico contur-

‘béido, resultante das indeci-

‘sges -em nivel de Consti-

 '{finte; também esté atuan. .

.-dé-como fator de inibigdio
“dos investidores. Essa
_qftestdo foi levantada tanto
ipelo presidente da Adeval
qifanto pelo vice-presidente

-:dg'NMB, assim como pelo -

esidente da Bolsa de Va-
lqrés de S#o Paulo (Boves-

'p); ‘Eduardo Rocha Aze.
.vgdo. '‘Os investidores.es- .

t§p demonstrando cansago
d nte da imagem interna-
onal do Brasil, criada pe-
1os constituintes”,  -disse-
B.uocha Azevedo, referindo.
"se a0 ‘‘perigo nacionalista’”
da nova Carta. -
- #Na. avaliaciio do NMB,
instituxcio que mais arre-
q dou recursos no_ultimo

¢ §pS atuaram na determina-
L go ide*deségios menores,
mo a subida das cotacdes
a.divida -brasileira no
: ‘ercado secundirio, .que

iminui o ganho do investi

de conversfio da divida,

‘nen’-'o (nvm) nesa .

22 .
_ gi menores ( % nara ‘e gelados no.BC, 7

_  pais; Jagues Ketmp, gran-
_patte do “pacote” de rene:

leildo ‘de conversdo (US$ R
' 89,2 milhdes), outros fato- -

.' or frente a deségios muito '

elevad0s 0 préprio fato de
0 desagio no segundo lefldo

-ter sido excessivo (32% pa- -

ra:a drealdivre e15% para s -

infcentivada), que pode tér’

Aassustado os investidores; .

8,0 ini¢io’ da’ liberacdo: de’ -

conversdes da lista.da Re.

-solugio:n? 432 e-Ciréular n?-
* 230'do Banco Central (BC),
“- que surge como alternativa

para a conversao vialeildo
(depositos ‘voluntarios con-

d(vxdavincenda). SR

Um'a .exphcaeao Amcxo

nal para-os resultados-me:.
_nos. expressivos -desse - 32
leildiy € a-demora no tempo:
‘de nexg;aaéim de- gmndes S

des projetos de investimen-
to.no Nordeste deverdo ser

~eoncluidos; -projetos-esses -

que irdo disputar recursos-
de conversdo nos proximos

"leildes. ““Tive conhecimen-
to de'um projeto de US$ 40

milhdes, para o Nordeste, -
-leildio, -

comentou: Kemp.;
alegando que, fiesse casy, o'

~ desagio para a’érea incen-
" tivada poderd voltar & fai-
-, xa dos 15%, reglstrado no

' 2" leildo. i

- 0 desagio de apenas 0,5% .

-para a 4rea incentivada ge-

rou surpresa. 0 NMB, que
converteu a essa taxa US$

- 10,7 mﬂhﬁes. em nome -de
i quatro - clientes, reconhe-

ceu’ que ' muitos outros
clientes. seus devem estar
arrependidos de nfio terem
conseguido participar, do
lance. US$. 50' milhdes fo-
ram convertidos ' pratica.
mente pelo valor de face.
‘Kemp acredita que desé-

- glos de 22% para a drea li-
“vreede 10%, para a incenti- -
" vada corréspondem a um

nfvel mais razoavel de des-
conto. O objetivo da con-
versdo, segundo ele, ¢
atrair investimentos para o
Pais e ndo perseguir-desa-
gios excessivamente eleva-

dos, que afastam os investi-

dores na medida em que re-
duzem. o Brasil a ser um
ganho -apenas -em termos
de cruzados. - .
* ALTERA Mvs

" No entanto, se o interesse’
pela convirsdo em leildo
cair muito, registrando-se
desagios ‘excessivamente
baixos, o governo terd .de.
alterar alguma .coisa nas
regras ataalmente em. vi.
gor para a.conversfo. Essa .
¢ a opinifio do presidenté da
CVM, que acredita na re-
tracio dos...investidores,

_ nesse terceiro leildo. Wald-

nio acha tma . boa idéia,
entretanto, partir-’se para-a
segmentacéo ‘dos -leildes,
criando-se uma faixa espe-
cial para os fundos de con '
verséo. :

Segundo Wald, jé exis
tem 47 fundos de conversio

“para a 4rea livre e j4 foram -

aprovados mais dois para a

e Banco Econémiicd). Esti- -

“fng que US$.500 lmlhbes de.’
¥erdo - ger  internados no



