Conversdo da _
estimula o mercado secundario

Os precos dos titulos da
divida de paises do Tercei-

ro Mundo, negociados no .

mercado secundario, subi-
ram em média 9% (em re-
la¢do ao nivel mais baixo
registrado no final do ano
passado), gragas, princi-
palmente, a procura por
titulos da divida brasileira
por causa do programa de
conversdo recém-
implantado no Pais, segun-
do informou a agéncia
AP/Dow Jones.

Mas os prec¢os para titu-
los de empréstimos da
maioria dos outros paises
latino-americanos aumen-
taram também, em parte
por causa dos programas
de conversio de divida des-
ses paises e, -em parte, por-
que a demanda de titulos
brasileiros criou a deman-
da pelos empréstimos de
outros paises. Os investido-
res (ue procuram empreés-
timos brasileiros freqtien-
temente precisam troca-los
por titulos de outros paises.

Os programas de conver-
sdo da divida permitem
que um investidor trogue
empréstimos de um pais
por investimentos de capi-
tal no pais. O investidor se
beneficia porque pode com-
prar os empréstimos com
um desconto, mas recebe
moeda local corresponden-
te ao valor de face da quan-
tia total. O pais também se
beneficia porque reduz o
montante de sua divida ex-
terna.

O Chile foi um dos pionei-
ros nas conversoes de divi-
da e Hernan Somerville, di-
retor do banco central do
Chile, disse que, nos flti-
mos trés anos, o pais redu-
ziu em 23% sua dxv:da com
os bancos comerciais, para
USS$ 10,5 bilhdes, por meio
‘desse processo. Por causa
de seu programa ativo, :a
divida chilena esta sendo
transacionada com um des-
conto muito menor do que a

de outros paises latino-

americanos, apesar de sua
divida ser muito maior pro-
porcionalmente ao tama-
nho de sua economia do que
a da maioria dos outros
paises latino-americanos.
Os empréstimos do Chile

estio sendo atualmente -

_transacionados com desa-
gio-de-61,5%, ante 59%. em
janeiro, segundo informou
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Noticiario fornecido pelas
agéncias internacionais
AP/Dow Jones, Reuters, UPl e
pelos jornais Financial Times,
de Londres, Advertising Age,
de Chicago, The - Wali Street
Journal, The Journal of Com-
merce e Barron's, de Nove

York, El Cronista Comercial e a
revista Mercado de Buenos Ai-
res. Matérias especiais via Va-
rig e Aerolineas Argentinas.

mais se interessam em or-
ganizartais conversdes.
No passado, o0 México

" suspendeu Sseu programa

de conversdo da divida por
causa da preocupac¢ao com
seu impacto inflaciondrio.
Mas a demanda de titulos
mexicanos manteve-se em
alta, em grande parte por-
que sdo usados para con-
versdes de dividas entre
companhias mexicanas e
também porque estdo sen-
do usados por mexicanos
abastados para repatriar
dinheiro colocado no exte-
rior. Os titulos mexicanos
sdo cotados a 53,5%, o0 que
representa uma alta em re-
lacéo aos 48% de janeiro.

A Venezuela ndo tem um
programa formal de con-
versdo, 0 que faz com que
seus empréstimos conti-
nuem constantes a cerca de
57%, -uma ligeira alta em
relacdo aos 55% de janeiro.
0Os operadores afirmam
que hé certa demanda pe-
las trocas extra-oficiais de
divida por capital e tam-
bém por parte dos bancos
que desejam reestruturar
sua carteira de emprésti-
mo. A Venezuela vem sen-
do diligente no pagamento
do servico da divida e al-
guns bancos trecam os em-
préstimos mais duvidosos
por empréstimos venezue-
lanos para fortalecer seu
balanco.

Os empréstimos argenti-
nos néo. se beneficiaram
porém dessa recuperacio,
principalmente porque sua
capacidade de pagar os ju-
ros e seus empréstimos es-
ta se deteriorando. O pais
devera pedir em breve aos
bancos um grande empreés-
timo e isso deve reduzir
ainda mais a atrac¢do pela
posse de seus papéis. Os
empréstimos argentinos
estao sendo transacionados
a 28,5%, o que significa
uma queda em relacdo aos
30,5% em janeiro.

Os empréstimos de
paises ndo latino-
americanos foram de modo
geral excluidos da recente
recuperacéo, segundo Jaap
Venema, operador da

- NMB. Os emprestxmos po-
. loneses ¢ lugoslavos fica- -

ram estaveis'em’ cerca de .
45% por falta de um pro-

.grama. de. conversdo - da

divida e porque precisatao
de novo financiamento. Os
empréstimos a outros
paises do Leste europeu
nio estdo sendo negociados
ativamente.

As transacdes com em-
préstimos africanos sdo ex-
tremamente reduzidas sen-
do que alguns paises, como
o Sudao, tém seus emprés-
timos trocados a até 5% de
seu valor facial. Ha pouco
interesse nos papéis nige-
rianos porque o pais esta
elaborando um programa
para converter 0s empres-

rtimos em capital e em moe-

das locals
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