%oy Para o ministro Maﬂson da N6-
-Prega, 0 acordo com oS bancos cre-
“dofes estd fechado. O comité de as-
Ssessoramento, porém, néo pode dar
‘“a ‘Thesma noticia, pois, embora o
acordo entre o Brasil e 0 comité es-
%eja conclufido, no momento em que
redlgimos este comentério ainda
0 houve, no seio do comité, acerto
Auanto a distribuicﬁo entre os cre-
»dores, do énus correspondente aos
.5,2:bilhdes de doélares referentes a
-sempreéstimos novos.
[aEa%TH
. =~ Nomomento em que, por inicia-
‘%iva da Camara dos Deputados, se
oprémove um encontro para denun-
“eiar um acordo, cujo teor ignorava
que a Assembléia Nacional Const}-

~-tuinte havia decretado uma audito- -.
«:xia sobre a divida externa, € neces- |

.«sério afirmar que a renegociacéo da

(dfvida é plenamente satisfatéria e
.,que, no contexto atual, era o melhor
gesmtado a que podiamos aspirar,

-#7" Este contexto, pudemos senti-lo
-xpelos resultados da reunisio dos “Se-
te” em Toronto. A reunifo de ctipu-
~1afez concessodes aos paises devedo-
res mais pobres, mas se negou a sair

Acordo
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do esquema tradicional no que tan-
ge aos devedores mais ricos, tendo
recusado a sugestédo do presidente
Frangois Mitterrand, que pleiteava
um sistema mais flextvel, Os “Gran-
des” entendem que o esquema do
Plano Baker continua vélido e néo
vemos esperanca de uma interven-
¢&o direta dos governos no setitido
de encontrar uma solu¢io mais du-

radoura para o endividamento de. -
. InBes d

um pafs como o Brasil.

Deste modo, podemos conside--

rar que o ministro Maflson da N6-
brega conseguiu um acordo muito
favorével, como o reconheceu o pro-
fessor Affonso Celso Pastore ao afir-
mar que foi melhor do que o que
havia proposto hé alguns anos.

.Os que condenam.o acordo ndo
avaltam bem &s conquistas alcanga-
das. O Brasil tinha trés exigéncias
bésicas, e novas, em relagfo aos
acordos anterlores: desvinculac&o
entre os desembolsos dos bancos
credores e os do FMI, que podem ser
suspensos nhe eventualidade de os
compromissos néo serem respeita-
dos; modificacfio da cléusula de ar-
resto sobre os bens do Brasil no Ex-
terior na eventualidade de uma mo-

e” fechado
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ratéria; introducéo de um certo tipo
de “titularizag@io” da divida. Nestes
trés pontos, o Brasil deu um bom
passo & frente nessa negociacéo,
que foi particularmente dificil. Do
total de 5,2 bilhdes de délares cor-
respondentes a new money, 4,6 bi-
Ihées serfio desembolsados inde-
pendenitemente do resultado do
acordo com o FMI; s6 havera possi-
-bilidade de vinculacéio para 600 mi-
s a serem desembol-
évereiro e margb do pr6-

A

te— a . “titularizacéo”,
ns séo duvidosas, co-

mo sé .vé pelo caso do México, o
acordo previu uma série de opcﬁes
para transformar a divida em titu-

"los de longo prazo, notadamente o

chamado erit bond, que permite
aos pequenos bancos acabar com a
divida renegociével. Finalmente, no
que diz respeito a cldusula de arres-
to, foi encontrada uma solucéo que
permite escapar a0 “seqliestro” das
reservas brasileiras em caso de ina-
dimpléncia

Além destas conquistas “juridi-
cas”’, o Brasil conseguiu grandes
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vantagens: o prazo de 20 anos com
oito de caréncia, spread igual ao do
México (embora os sonhadores plei-
teassem um spread zero), 0 paga-
mento semestral dos juros (ao invés
de trimestral), aumento das linhas
de crédito de curto prazo ete. As
concessdes do Brasil (por exemplo,
na conversiio de dfvida em capital
de risco) foram bem pequenas e,
alias, plenambnte justificadas.
Agora, nossa esperanca € que os
bancos credores se entendam logo
entre si, para que o acordo possa ser
homologado. As dificuldades origi-
nam-se na distribuicéio do encargo
do new money entre os bancos cre-
dores. E lament4vel que tais dificul-
dades sejam ‘criadas pelo Japéo,
que tem hoje um enorme excedente
em suas contas correntes e questio-
na em torno de um aumento de 700
milhdes para menos de um bilh&o
de doélares correspondentes & sua
participagdo. Esperamos que essa
questiio esteja logo resolvida e que
a concretizacéo do acordo n&o tarde
meses, como 0 do México. Protegido
no seu flanco externo, o Brasil tera
melhores condigdes para levars}
avante seu saneamento interno. ),



