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emitidos em cruzados, com
cldusula de correcio cam-
bial e, segundo o ministro,
apresenta-se como ut{n bom
instrumento de ‘‘hedge”
cambial para ser negocia-
do internamente, no mer-
cado secundario. O Banco
Central, _conforme expli
cou, nio daria financia-
mento para esses papéis.
Os bonus de saida terdo
prazo de 25 anos, juro fixo
de 6% ao ano e, pelos célcu-
los feitos, viabiliza, que
quatrocentos bancos credo-
res — do universo de cerca
de setecentos — eliminem o -
risco Brasil de seu portfo.
lio. S0 bancos cujos crédi-
tos junto ao Brasil nio ul.
trapassam, individualmen.
te, US$ 15 milhdes.
VARIAS OPCOES

¢ O empréstimo novo, de
1US$ 5,2 bilhdes, oferece aos
bancos quatro diferentes
op¢des para facilitar a ade-
sd0, que vio desde co-fi-
nanciamento do Banco
Mundial até subscricdo de
bdnus para recursos novos.
Dada a demora das nego-
ciacdes e a complexidade

as opg¢des, o ministro da
azenda estima que a mas-

embro, com a agsinatura
os contratos prevista para

ilhfes negociados em de-
embro passado, em acor-
o interino que buscou
certar o pagamento dos
uros atrasados do ano pas-

—~— Os técnicos do Fundo
onet4rio Internacional

‘{FM1), Doris Ross e Eric Clifton

tetornaram ontem a Washing-
on, apos concluir as andlises
‘sobre as proje¢des do governo
ara o déficit pablico neste

no.
Nota divuigada pela asses-

do FM! as metas de cumpri-

anto de gastos do governo
§té setembro e também do
doficis operacional de 1988,
due deverd ficar em 4% do

' Hroduto interno Bruto (PIB).

Essa parte do trabatho do
iss8o havia ficado suspensa

: duando da visita em maio 0iti-
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o, dionte do fato de que o
irocesso de unificagdo orgo-
pntaria em vigor desde jo-
iro, entre o BC e a Secreta-

‘ rja do Tesouro, ndo havie sido

fuido. Segundo o BC, nes-
» periodo de transicdio “os
acertos dos débitos anteriores
o Tesouro Nacional junto ao
ainda ndo estavam conta-
hilizados, dificultando a defi-
cGo da base de referéncia
($ozembro de 1987) para as
projecdes dos saldos ao longo
dp ano”’.

Completado o processo de

lu ificaglo orgamentéria, as

dpspesos de natureza fiscal fi-
cgram restritas ao orcamento
al da Unido, conferindo to-
tgl transpardncia ds contas do

« gpverno e, como conseqidn-

-

p facilitondo o controle do
icit poblico. Assim, segun-
b esclarece o BC, também o
otompanhamento pelo lado
dp financiamento das despe-
s pUblicas foi simplificado
pelo sistema anterior.

sado. A primeira parcela
de dinheiro novo, no valor
de USS$ 4 bilhdes, seria de-
sembolsada pelos bancos
logo em seguida.

Dois tipos de incentivos
foram introduzidos no
acordo para atrair a rapida
adesfo dos bancos ao em-
préstimo novo. O Brasil vai
pagar uma comissdo de
0,379% para aqueles que
aderirem até o dia 5 de
agosto e uma comissio de
0,125% para as adesdes até
o dia 2 de setembro. Qutro
atrativo vai permitir aos
bancos converterem uma
parcela do novo aporte em
investimento — o valor glo-
bal é de US$ 1,8 bilhdo para
todo o universo —, fora do
sistema dos leildes da con-
versdo. Portanto, a conver- -
sdo daquela parcela poderd
ser feita pelo valor de face
do crédito. A conversdo se-
rd permitida doze meses
depois de se atingir a mas-
sa critica de adesdo dos
bancos ao ‘“‘pacote’ (80%
do total) e podera ser feita
durante o perfodo de trés
anos, dentro do limite men-
sal de US$ 50 milhdes.

LINHAS DE
CURTO PRAZO

As linhas de curto prazo
gerdo recompostas no valor
de US$ 600 milhdes. Tanto a
linha de financiamento ao
comércio quanto a linha do
interbancéario tém, a partir
do acordo, prazo de dois
anos e meio para 0 compro-
metimento automatico dos
credores. Essas linhas con-
tinuardo sendo usadas para
cobrir operacdes de até 360
dias. .

¢ Sobre o estoque da divi-
da vencida do setor pablico
vai incidir a aplicacfo do
novo “spread” (taxa de ris.
co) de 0,8125%. O processo
¢ conhecido como ‘‘carve-
out” e representa para o
Pafis uma economia no rq-
5amento do servico da divi-

a, neste ano, de US$ 300
milhdes. Com a reprogra-
mac#o do pagamento de ju-
ros de trimestral para se.
mestral haverd também
reducio no pagamento de
1988, estimada em US$ 600
milhdes. A economia de di-
visas no perfodo da consoli.
dacfio (de 1987 e 1993) é de
US$ 2,5 bilhdes e passa de
US$ 4 bilhdes, até o ano
2007.

o A reestruturacfo vai
trazer para a posicfio de 1°
de janeiro de 1987 todo o
saldo da divida externa ja
renegociada em acordos
anteriores. As amortiza-
¢es serdo pagas em escala
progressiva que comeca
em 2% em 1995 e chega a
10% no ano 2007, mas have.
ra “down-payment’”’ — pa-
gamento antecipado — em
1991 (de 5% das amortiza-
¢des que vencem naquele
ano), em 1992 (de 10% do
principal do mesmo ano) e
em 1993 (de 15% do princi-
pal que vence no ano). Em
1994, o Brasil comec¢a a pa-
gar o ‘“dinheiro novo'’ to.
mado no empréstimo de
US$ 5,2 bilhes.

REEMPRESTIMO
INTERNO

¢ O reempréstimo inter-
no (‘“re-lending’’) para o
setor privado estd sujeito a
prazo de sete anos, com
cinco de caréncia .para os
recursos j& depositados no
Banco Central, e de seis
anos com trés de caréncia
para o dinheiro novo.



