Conversao sem desagio
tem um ano de carencia

BETH CATALDO

BRASILIA — A conversdo em in-
vestimentos da parcela de US$ 1,8
bilhdo de empréstimos dos bancos
credores privados que nio estd sujei-
ta a desdgio, como autoriza o proto-
colo do acordo de reescalonamento
da divida externa brasileira, serd
concretizada, na pratica, no préximo
Governo. Isso porque as regras espe-
cificas negociadas para esta parcela
do dinheiro novo prevéem um prazo
de caréncia de doze meses para o inf-
cio do processo de conversao sem de-
sagio, a contar da data em que o
acordo de reescalonamento da divida
seja efetivamente assinado. O que s6
deverd acontecer, na melhor das hi-
poteses, no proximo més de outu-
bro.

Assim, serd pequena a parcela do
dinheiro novo dos credores benefi-
ciada pela eliminagdo do desconto a
entrar no Pais durante o Governo
Sarney. Levando-se em conta o teto
mensal de US$ 50 milhdes fixado pa-
ra as conversdes desses recursos,
apenas US$ 250 milhdes, do total de
US$ 1,8 bithdo, serdo transformados
em investimentos nesse periodo, fi-
cando o restante para o mandato do
préximo Presidente.

Caberd ao Governo atual, entre-
tanto, definir as regras especificas,
além dos prazos e limites mensais ja
determinados, que serdo validas no
processo de conversdo sem desdgio.

A intengdo dos responsdveis pela
negociacdo da divida externa, do la-
do brasileiro, é a de s6 autorizar a
conversdo dessa parcela de recursos
para os seus credores originais. Essa
limitacdo é o argumento principal
utilizado por técnicos do Governo
para contestar a expectativa de que
3 nova modalidade de conversio sem
desagio venha a prejudicar a realiza-
¢do dos leildes, que apuram desagio
para as demais modalidades de in-
vestimentos convertidos. Segundo
esses técnicos, sdo justamente os
compradores de titulos brasileiros
no mercado secunddrio que partici-
pam maci¢camente dos leildes.




