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Prezado Sr. Camdessus: )
1. A anexa Nota sobre o Pro.
grama de Modernizacdo e
Ajustamento — 1988/89, cujo
texto completo encontra-se
também em anexo, descreve

as politicas econdomicas que o -

Governo Brasileiro vem imple-
mentando e as que implemen-
tara com o objetivo de evitar a
aceleracdo do processo infla-
ciondrio, criar as condi¢des pa-
ra a reducdo da inflagdo, res-
taurar o crescimento economi-
co em bases sustentiveis, re-
duzir as disparidades da distri-
bui¢io de renda e manter o de-
sempenho vigoroso na area ex-
terna. Em apoio a este Progra-
ma, que cobre o periodo até de-
zembro de 1989, o Governo do

- Brasil solicita a utilizacdo de
recursos financeiros do Fundo
Monetario Internacional equi.
valentes a 1.096 milhdes de

~ DES, na forma de um arranjo
‘“stand-by” de 19 meses. As
metas quantitativas do Progra-
ma até dezembro de 1988 estdo
especificadas no memorando
técnico anexo. .

2. As autoridades brasileiras
acreditam que as politicas e
medidas descritas no Progra-
ma e na nota explicativa sio
suficientes & consecucio dos
objetivos do Programa. Contu-
do. medidas adicionais pode-

- rdoser adotadas na medida em
que se fizerem necessarias.

..Lonsultaremos. 0. Fundo, de
acordo com as diretrizessobre
tais consultas, a respeito das
medidas ‘apropriadas, bem co-
mo sobre & progresso no anda-
mento do Programa e no atin.
gimento de seus-objetivos. Con-
sultaremos também. antes de
15 de fevereiro de 1989, sobre os
entendimentos de politica eco-
némica referentes ao Progra-

I mapara 1989,
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Presidénte do Banco Central
Memorando Técnico
de Entendimento

Coordenador da divida

O coordenador do Divida
Brasileiro do Clube de Paris

‘(organiza¢do que relne os

credores oficiais .do Pals),
Jean-Maxime Leveque, de-
sembarcou ontem em Sdo
Paulo para uma visita de que-
tro dias ao Brasil, que se en-
cerra na préxima segundo-
feira.

Leveque manterd um 0nico
contato com autoridades fi-
nanceiras brasileiras, durante
sva estado no Pals, na
segunda-feira, 4s 10 horas,
em Brastlia, com o presidente
do Banco Central (BC), Eimo
de Aradjo Camdes.

Depois do encontro com o
presidente do BC, Leveque de-
ve seguir para o Rio de Janei-
ro, onde estd programada a
realiza¢do de uma entrevista

coletiva com a imprensa, as 17
horas.

O principal motivo da vinda
de Leveque ao Brasil s&o as
comemoragSes dos 40 anos do
Banco Francés e Brasileiro
(BFB). -

O BFB & associado ao

- Credit Lyonnais, da Franca,

uma - das principais institui-
¢Bes financeiras do mundo, da
qual Leveque é o “chairman”,

Na sexta-feira, o gerente
de Marketing do BFB, Denis
Roja. informov que leveque
estava cumprindo uma agen-

de encontros com executi-
vos do banco em S8o Paulo e
ndo poderia dor entrevista.

O BFB foi criado em 1948,
como resultado da aquisi¢lo
do Banco Metropole pelo Cre-
dit Lyonnais. .

Tabela2. ESTOQUES DA D_WI_DA INTERNA
DO SETOR PUBLICO
{em bilhdes de cruzados)
: 31 de dezembro de 1967
1. Crédito liquido do sistema financeiro 6.319
Banco Central 47
Bancos comerciis 944
InstituicSes financeiras ndo monetérios 1248
2, Divida federal em poder do setor privode C
ndo tinanceiro ns
3. Divide estadual @ municipal em poder do setor : )
privado ndo financeiro 38
4. Divide flutuante de empresas piblicas* 23
5. Divide interna total (Y + 243+ 4) 1.438
.* Aempreiteiros e fornecedores )

~-.Q.presente memorando defi-
ne os conceitos ufilizados na

quantificacio de algumas va-
‘tidveis do Programa e especifi-
ca metas para o periodo que se
encerra ao final de dezembro
de 1988, de acordo com a Nota
sobre o Programa de Moderni-
zagdo e Ajustamento 1988-89.
As metas para 1989 serio deta-
lhadas por ocasido das discus-
sbes relativas a revisio do Pro-
grama.

1. Reservas Internacionais .

Liquidas do Banco Central do
Brasil :

1. A meta para o resultade
global do balango de pagamen.
tos no ano de 1988 consiste em
um superavit de US$ 5.4 bi.
lhdes, a ser obtido com a con-.
cretizagdo de reescalonamen.
tos bem como de financiamen.
tos extraordinarios provenien-
tes de fontes oficiais e bancos
comerciais estrangeiros. Ten-
do em vista a consecugio desse
objetivo, o desempenho do ba-
lango de pagamentos sera me-
dido através de varia¢bes nas
reservas internacionais liqui-
das do Banco Central ajusta-
das por monetizacbes liquidas
de ouro (linha 7 da Tabela 1).
Consistentes com a meta do ba-
lan¢o de pagamentos, as reser-
vas internacionais liquidas as-
sim definidas ndo se situardo
abaixo de US$ 850 milhdes em
30 de setembro de 1988 e de US$
2.430 milhdes em 31 de dezem-
bro de 1988,

2. Os niveis das reservas in-

ternacionais liquidas anterior- -

mente especificados serdo
ajustados: (a) para cima (pa-
ra baixo), pelo montante pelo
qual o total acumulado de de-
sembolsos de recursos novos
de bancos comerciais estran-
geiros exceda (falte para) US$
4,0 bilhdes ao final de setembro
de 1988 e US$ 4,6 bilhdes ao-fi-
nal de dezemnhro de 1988; (b)
para cima (para baixo), pelo
montante de ganho provenien.
te dos novos prazos para o pa-
gamento de ‘juros devidos a
bancos comerciais estrangei-
ros, que exceda (falte para)
USS$ 600 milhdes ao final de de-
zembro de 1988: Adicionalmen-
te, os niveis ao final de setem-
bro de 1988 ¢ ao final de dezem-

bro de 1988 su
entsaé ¢

US$ 2.042 milhdes e US$ 2.426

milhdes, respectivamente, cor-

respondendo a amortizaches .

devidas a partir de 1? de janei-
ro de. 1987 até o final de setem-
bro de 1988 e de dezembro de
1988, respectivamente. Os limi-
tes serdo ajustados para cima
(para baixo) pelo excesso (pe-
la falta) que ocorrer no reesca-
lonamento efetivo em relacéo
aos montantes considerados.

II. Crédito Interno Liquido do
Banco Central do Brasil -

3. Para os propésitos do Pro-
grama, o crédito interno liqui-
do do Banco Central é definido
como papel-moeda em poder
do piblico (totalizando CZ$
247,2 bilhdes em 31 de dezem-
bro de 1987) menos reservas in-
ternacionais liquidas (linha 5
da Tabela 1) convertidas em
cruzados a taxas de c&mbio
previamente acordadas. O cré-
dito interno liquido assim defi-
nido ndo devera exceder CZ$
313,0 bilhdes em 30 de setembro
de 1988, ndo devendo superar,
também o valor negativo de
CZ$ 105,0 bilhdes em 31 de de-
zembro de 1988. Estes limites
serdo ajustados para cima (pa-
ra baixo) pelo equivalente em
cruzados (a taxas contabeis de
cimbio acordadas) de qual-
quer ajuste para baixo (para
cima) nas reservas internacio.
nais de acordo com o paragrafo
2acima.

1. Necessidades de Financia.
mento do Setor Plblico

4. As necessidades de finan-
ciamento do setor piblico
(NFSP) sdo definidas como .o
financiamento lquido obtido
pelo setor pablico nio financei-
ro, proveniente do sistema fi-
nanceiro interno, do setor pri.
vado nao financeiro e de fontes
externas. Essas necessidades
sdo calculadas como a soma da
varia¢fio liquida ne saldo da
divida publica interna e do fi-
nanciamento externo. O setor
piblico ndo financeiro inclui o
Governo Central, governos es-
taduais e municipais, empre-
sas publicas n3o financeiras,
agéncias descentralizadas,
fundos e programas oficiais (a.
queles ndo consolidados no or-

¢amento de crédito) e o Siste-
ma de Previdéncia Social
(SINPAS). O sistema financei-

ro interno inciui o0 Banco Cen.

tral do Brasil, o Banco do Bra-
sil, o8 bancos comerciais e as
institui¢Ges financeiras nédo
monetdrias: BNDES, BEDES
(inclusive carteiras de desen-
volvimento dos bancos comer-
ciais), CEF/BNH, BNCC,
APE, SCI, SCFI, e bancos de
investimento.

5. O saldo da divida interna
consiste do crédito liquido con-
cedido pelas institui¢des finan-
ceiras ao setor publico ndo fi-
nanceiro, créditos de fornece.
dores, titulos do Tesouro (in-
cluindo LBCs) em poder do pu-

blico menos aqueles mantidos

pelo setor ptblico ndo financei-
ro, além de tituios emitidos pe-
los governos estaduais e muni.

cipais, conforme definido na .

Tabela 2.

6. O crédito liquido propicia-
do pelo Banco Central ao Go-
verno Central é mensurado co-
mo sendo: (a) a carteira de
titulos publicos federais do
Banco Central liquida das Le-
tras do Banco Central (LBCs),
mais (b) quaiquer outro crédi-
to fornecido pelo Banco Central
ao Governo Central, menos (c)
depositos do Governo Central,
menos (d) o resultado nominal
liquido do Banco Central antes

do ajuste por conta das varia--

¢bes em cruzados dos haveres
e obrigacdes denominados em

. moeda estrangeira e da corre:

¢d0 monetaria do patrimonio.

7. O crédito liquido concedido
pelo Banco Central para o resto
do setor piiblico no financeiro
¢ mensurado como sendo o cré-
dito fornecido pelo Banco Cen-
tral, liquido de depositos do
resto do setor ptblico.

sy 8. O crédito liquido propicia-
‘do peTo Banco %f Brfs'l'l,)‘b’a‘n-

cos comerciais e instituicdes fi-
nanceiras ndo monetarias é
conceituado como sendo a so-
ma de: (a) o saldo dos titulos
do Tesouro (incluindo LBCs)
mantido por essas institui¢des,
(b) qualquer outro crédito con-
cedido para o setor publico nio
financeiro por essas institui-
¢des,. menos (c) depositos do
setor publico ndo financeiro
com essas instituicdes, menos
(d) obrigacdes, por conta de
arrecadacdo de impostos, des-
sas institui¢des para com o Te.
souro ou os governos estaduais
e municipais.

9. O crédito liquido prove-
niente do setor privado n#o fi-
nanceiro ¢ conceituado como
(a) o crédito de fornecedores e
(b) os titulos publicos federais
(incluindo LBCs) em poder do
setor.

n) lan¢amento das novas ba-
ses de uma polftica industrial,
para revitalizar o setor, espe-
cialmente na area tecnolégica.
Seré realizada completa revi-
sdo dos mecanismos de incenti-
vo aos investimentos, buscan-
do a sua simplificagdo, maior
automaticidade e eficacia, por-
tanto com ampla reducdo da
interferéncia da burocracia;

0) extingdo ou privatizacdo
de empresas estatais, autar-
quias e outros drgdos publicos,
liberando o Estado de tarefas
que o setor privado pode condu-
zir com maior eficiéncia e
abrindo espa¢o para atuacdo
mais eficaz do Governo na 4rea
social. No processo de privati-
zacdo dar.se-4 preferéncia
dquelas empresas que tiveram
origem no setor privado;

p) introducdo de aperfeicoa-
mento no sistema financeiro
nacional, com vistas a aumen-

. tar a sua eficiéncia,

proporcionando-lhe maior es-
tabilidade, reduzindo a seg-
mentagdo dos mercados de
crédito e fortalecendo a compe-
titividade entre as instituicdes;

q) limitagio da administra-
¢éo de precos pelo governo aos
monopdlios e oligopolios, ai in-
cluidos os precos e tarifas pi-

icas;
'rc) sl‘eeuperacim dos instru-

o
—

mentos de politica monetaria,
de modo a dotar o Banco Cen-
tral de mecanismos mais ade-
quados de regulagem do nivel
de liquidez do sistema econd-
mico, eliminando gradativa-
mente os depdsitos voluntarios
hoje existentes;

8) negociacdo com o Banco

Mundial de empréstimos seto.
riais — além dos tradicionais
financiamentos & projetos que
resultardo em apoio substan.
cial a medidas de ajustes estru-
turais. Encontram-.se em fase
adiantada de negociacio em-
préstimos setoriais destinados
a recuperacio do setor energé.
tico, @ modernizagio dos seto.
res agricola e agroindustrial,
ao reordenamento do sistema
financeiro e 4 reforma do siste.
ma tarifario.

35. Serdo mantidas:

a) a politica de minidesvalo-
rizagGes didrias do cruzado,
acompanhando a inflagfo in.
terna; e

b) a atual politica salarial,
que compreende; antecipacfo
mensal mediante reajuste pela
média da inflacdo no trimestre
anterior (URP), livre negocia-
¢do na data.base e recupera-
¢do gradual no valor real do Pi-
so Nacional de Sal4rio.

Com essas medidas e diretri.
zes 0 Governo propde-se a en-
frentar os desafios. Por isso,
posi¢des firmes e determina-

¢do ndo lhe faltardo na certeza
de que conta com o apoio das
lr;xaiis expressivas liderancas do

ais. :

V. Desembolsos Liquidos da- .
Divida Externa. ’ o

15. O desembolso liquido da -
divida externa seré -definido - -
como sendo a diferenca entre

.desembolsos e amortiza¢des da

divida externa de médio e lon." .
go prazos dos setores publicoe **
privado, mais as variacdes nio-
saldo da divida externa de cur.”
to prazo do setor piiblico n&o ti-
nanceiro, conforme descritona- _
Tabela 3, em ‘anexo, Os desem. : .
bolsos liquidos assim definidos '
ndo excederfo US$ 4.700 mi.
1hdes durante o periodo de nove -
meses encerrado em 30 de se.
tembro de 1988 e US$ 5.700 mi.- ~
Ihdes durante o ano de 1988. 0s - -
desembolsos liquidos da divida,
externa de curto prazo do setor
publico nfo financeiro, in-
cluidos nos valores acima men-
cionados, estio previstos ndo
excederem US$ 300 milhdes du.
rante o perfodo de nove-meses
terminando em 30 de setembro
de 1988 e US$ 545 milhdes du-
rante o ano de 1988, -

A integra do discurso do mi-
nistro da Fazenda, Meilson do
Nébrega, com as metos paraa. -
economia brasileira, foi publi-
cada por este jernal na Gitima
quarta-feira,



