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. Naprimeira
parte deste
: artigo, pu-
iblicado na
.edigdo de
06.07.88 des-
- te jornal, fo-
ram abor- ‘
‘dados al TR/ W :
: guns aspectos financeiros
;do acordo preliminar que
- foi negociado entre o Brasil
e o Comité Assessor dos
Bancos Credores: o reesca-
- lonamento do principal, os
i recursos novos que deve-
:rdo ser fornecidos pelos
bancos estrangeiros (cre-
_ dores privados), a taxa de
_ Juro acertada e a prorroga-
i+ ¢80 das linhas de curto pra-
1 20. Agora, serdo analisados
os demais aspectos rele-
vantes desse acordo.
. Como incentivo & répida
{ aceitacdo do acordo, os
i bancos que manifestarem
i asuaadesdo até 05.08.88 re-
ceberdo uma comissio de
3/8de 1% (0,375% ) e os que
- aderirem apés essa data,
mas até 02.09.88, receberio
1/8 de 1% (0,125%). Essa
~ comissdo serd paga de uma
* 8§6 vez e nd¢ serd adiciona.
i da ao “spread’’.
Os bancos que se com-
prometerem a participar
, do fluxo de novos recursos
pgderio converter, até o

valor total de US$ 1,8 bi-
Ihdo, parte de seus emprés-
timos em investimento, fo-
rado sistema de leildo (isto
é, pelo valor nominal, sem
desconto), durante o prazo
de trés anos, com um perio-

.do de caréncia de doze me-

ses depois de formada a
“massa critica’ desses re-
cursos novos. Essas opera-
¢bes de conversdo estardo
sujeitas a um limite men-
sal de US$ 50 milhdes.
Também serd permitido
0 reempréstimo (‘‘relen-
ding’’) dos recursos com-
prometidos com o Banco
Central (BC). No caso do
setor privado, oS recursos

jé depositados no BC esta-
rdo sujeitos a um- prazo-

minimo de sete anos, com
cinco de caréncia, e os re-
Cursos novos, a um prazo
de seis anos, com trés de
caréncia, de acordo com
um teto mensal fixado pelo
BC em US$ 100 milhdes pa-
ra 1988; para 1989, haveréd
uma cota anual de US$ 1,5
bilhdo; para 1990, a cota
anual ser4 de US$ 1,55 bi-
1hdo; e a partir de 1991 os
reempréstimos serdo pelo
menos equivalentes ao va-
lor global dos vencimentos
do principal da divida do
setor privado em cada ano.
Para o setor piiblico, os
reempréstimos estardo su-

jeitos a um prazo mz’ninéo
d, ze anos,.com cinco de
ﬁ% F o5 avh (s

caréncia, independente-
mente da origem dos recur-
sos (recursos depositados
ou dinheiro novo), e deve-
réo ser destinados exclusi-
vamente 4 rolagem da dfvi.
da do setor piblico (princi-
pal e juros).

Os recursos novos serfo
desembolsados em trés
parcelas, como segue: &
primeira, no valor de US$ 4
bilhdes, prevista para outu-
bro de 1988, ndo estars con-
dicionada aos resultados do
programa de ajustamento
econémico do Brasil com o
Fundo Monetério Interna-
cional (FMI); a segunda,
de US$ 600 milhées, previs-
ta para dezembro de 1988,
dependerd de um relatério
feito pelo FMI a respeito da
economia brasileira, mas
nfo estd ligada automati-
camente so cumprimento
das metas com o FMI; e a
terceira e iltima, também
de US$ 600 milhdes, previs-
ta para o primeiro semes-
tre de 1989, levard em con-
ta o cumprimento satisfa-
tério do programa de ajus-
tamento, mas bancos cre-
dores representando 85%
do valor total dos recursos
novos poderdo renunciar a
essa exigéncia. )

Foi prevista no acordo
uma modalidade de securi-
tizagdo, que permitird a
eventual substituicfo da
divida do setor publico por

bénus de safda (‘“‘exit
bonds’’) a serem emitidos
pela Repiiblica Federativa
do Brasil e oferecidos aos
bancos credores, no valor
total de US$ 5 bilhdes, até o
montante de US$ 15 mi.
Ihées por banco. Esses titu-
los terfo as seguintes ca-
racteristicas: prazo de res-
gate de 25 anos, com carén-
cia de dez anos; taxa de ju-
ro fixa de 6% 80 ano; con-
versibilidade dos bénus em
Obrigag¢des do Tesouro Na-
cional (OTN), em cruza-
dos, com o0 mesmo prazo de
vgnclg:ento; e, na hipétese
déo

rasil adotar efetiva-

mente um programa de
conversfo de divida em ex-
portagfo, possibilidade de
utilizar esses titulos para
operagles de conversfo em
exportagdes nfo tradicio-
nais. Se todos os kancos op-
tassem por esse instrumen-
to de securitizac8o, o nd-
mero de bancos credores
seria reduzido em cerca de
quatrocentos.

Foi também incluida
uma cldusula - de salva-
guarda, que faculta ao Bra-
sil solicitar aos bancos a al-
teracfo dos termos do
acordo, em face de deter-
minados fatores financei-
ros ou econémicos que pos-
sam comprometer desfavo-
ravelmente a situacfo do
Pais, inclusive mudanca
das varidveis econémicas

e W
internacionais (por exem-
plo: aumento imprevisto
da taxa de juro flutuante —
LIBOR, redug¢do substan-
cial do volume de exporta-
¢bes brasileiras, etc.).
Finalmente, o acordo
contém uma cldusula rela-
tiva 4 imunidade de execu-
¢80 dos bens do BC, de ma-
neira a proteger adequada-
mente as reservas brasilei-
ras. Vale dizer, de acordo
com os principios de Direi-
to Internacional normal-
mente aceitos, os bens de-
positados pelo BC em seu
nome.e para uso proprio e
os bens nfio utilizados em
atividades comerciais ndo
estfo sujeitos a penhora,
gozanda portanto de imuni-
dade de jurisdi¢fo perante
os tribunais estrangeiros.
De uma maneira geral,
os:-termos da renegociac8o
ora analisados parecem
bastante satisfatorios para
o Pais, e, embora néo re.
presentem uma solu¢do de-
finitiva para todos o0s nos.-
Sos problemas, permitirfo
a0 Brasil reintegrar-se no-.
vamente & comunidade fi-
nanceira internacional, es-
uecendo as atitudes xené-
obas que prevaleceram
num passado recente!

(*) Advogado — sécio do
escritério Mattos Filho e Su-
chodolski Advogados, de S8o
Pavlo.

el



