Teodomiro Braga

BRASILIA — A inesperada divulgagio
pelo senador Carlos Chiarelli (PFL-RS) do

protocolo {a chamada term-sheer) do acordo

da dfvida externa firmado pelo governo com.os
bancos credores trouxe 4 luz importantes erros
¢ omissbes do comunicado sobre o acordo
distribufdo pelo ministério da Fazenda no dia
22 passado. O confronto dos dois documentos
revela claramente que o comunicado tentou
tornd-lo mais aceitdvel ou mesmo negou pon-
tos delicados do acordo, como a questdo da
sua vinculagdo com o programa do Brasil com
o FMI e o pequeno volume de capitais obtido
pelo pafs.

Com a divulgagdo dos termos do protocolo
— 0 que ndo estava nos planos do ministério
da Fazenda — os criticos da atual estratégia de
negociagdo da divida se sentiram mais seguros
para questiond-la como o economista Arno
Meyer, do Centro de Estudos Monetérios e de
Economia Internacional da Fundagio Getilio
Vargas. “O acordo abandonou o enfoque de
negociagdo da divida estabelecido no inicio da
Nova Republica”, que se baseava na redugdo
das transferéncias de recursos do pafs ao
exterior para 0 pagamento dos COmMpromissos
da divida”, diz ele.

O consentimento do governo 2 realizagdo
de elevadas transferéncias de recursos ao exte-
rior para o pagamento da divida foi explicitado
num dos documentos incluidos na term-sheet, a
carta em que o ministro da Fazenda Maflson
da Ndbrega apresentou o programa econdmi~
co do pafs aos bancos credores. Nela, o
‘ministro garante que o Brasil continuard ob-

tendo saldos comerciais elevados em 1988 e.

1989, na faixa de US$ 13 bilhGes por ano.

Dos US$ 5,2 bilhdes concedidos pelos
bancos ao pais a titulo de dinheiro novo, US$ 4

bilhdes referem-se ao refinanciamento dos

juros ndo pagos pelo pais em 1987. Assim,

sobra somente USS$ 1,2 bilhdo para o financia-
mento da parte de juros sobre as dividas de
médio e longo prazos com os bancos comer-
ciais, que vencem entre 1988 ¢ 1989, no total
de US$ 12 bilhdes. Isto significa que o pais
obteve financiamentos para pagamento de
apenas 10% dos juros de 1983 e 1989. A
menos que faga nova renegociagdo com 0s
bancos, a partir de 1990 o Brasil estard pagan-
do integralmente os juros devidos aos bancos
comerciais, que deverdo se situar acima de
US$ 6 bilhdes por ano.

“Para compensar a baixa entrada de capi-
tais prevista no acordo, o Brasil terd de gerar
saldos comerciais elevados para poder fazer

- frente aos pagamentos de juros. Isso obrigard

0 governo a manter o mercado interno retrai-
do para que possa haver excedentes para
exportagiio, enquanto a CONVersao em cruza-
dos dos gigantescos saldos comerciais repre-
sentard uma pressao adicional negativa sobre a
politica monetaria, tornando ainda mais dificil
a politica de combate 2 inflagio. Mas esse
sacrificio serd em vao porque, ao atender as
necessidades de pagamento de juros ao exte-
rior, o acordo da divida provocard sérias
pressOes sobre importantes varidveis internas,
agravando os problemas macroecondmicos do
pais”, adverte o economista da FGV.

Além do problema das transferéncias ele-
vadas de recursos ao exterior, o protocolo do
acordo revela que a caréncia efetiva para
pagamento da parcela da divida reescalonada
serd de apenas quatro anos — € nao oito,
como diz o comunicado. A partir de 1991,
prevé o protocolo, o Brasil comegard a fazer
pagamentos do principal da divida aos bancos,
0 que representard mais um fator de elevagio
das transferéncias ao exterior.

"Protocolo mostra erros e omissoes no acordo da




