Divida-externa do Brasil chega a US$ 115 bj

E o maior saldo devedor da América Latina,superior ao México, que deve cerca de US$ 106 bi
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"0 Brasil tem a maior
Hivida externa da América
Latina, ao acumular saldo
ijevedor de 115 bilhdes de
&dolares e deixar longe o
! México, com 105,6 bilhées
*ﬁe délares. Mas a vice-
spresidéncla de operacoées
{internacionais do Banco do
marasil prevé que sera o ter-
iBelro devedor latino-
americano, a Argentina,
1£0m 53,3 bilhdes de délares,
1% pais que, ainda este ano,
i:pecorrerd a moratoria da
jHlivida e reabrira a discus-
i 'sao em torno da sangria de
recursos das nacoes deye-
; doras para a comunidade
s financeira internacional.
¢ “A questdo hoje & — re-
: gistra relatorio de circula-
; c8o interna da vice— presi-
i déncia de operacoes inter-
* nacionais do Banco do Bra-
isil — saber se os paises
v latino-americanos estarao
} dispostos a continuar cum-
: prindo o servico da djvida,
(agora que os bancos co-
‘mer(:lais nao mais pre-
‘ : miam os devedores com re-
; gursos novos. Trata-se de
sum dilema terrivel
cqnsiderando-se as pres-
3 sdes politicas sofridas pela
.maioria dos governos, no
} sentido de fazer com que

e

1 suas economias voltem a.

; crescer”’,
i ~Os juros da divida exter-
. ha consumiram, no ano
' passado, 30,8 por cento das
: receitas do Brasil com as
; exportacdes. O México con-
x Sumiu 27,1 por cento e a Ve-
; nezuela, 15,6 por cento.
' Mas a Argentina teve que
,gastar 48,8 por cento das
i reeeltas com as exporta-
; cdes para pagar os bancos
; credores. Ao analisar a si-
i+ tuacdo de nove dos pajses
+endividados da Ameérica
: Latina, o Banco do Brasil
+ ressalta que ‘‘todos os
, paises estdo destinando
»parcela demasiadamente
; frande de seus recursos
+ para cumprir o pagamento
! dds dos juros”.
: “A partir da constatacio
: de que os encargos da divi-
da externa dos pajses
+ latino-americanos conti-
! nuam representando imen-
'sa drenagem da economia
: ¥egional, o0 Banco do Brasil
y parte para a andlise dos di-
iferentes blocos de devedo-
res: ‘“Desde que-a crise da
divida externa explodiu em
1982, cerca da metade dos
randes devedores da
América Latina tem dado
grandes passos na reorien-
tacdo de suas economias,
enfatizando o crescimento
das exportacdes, nao raro a
éxpensas do consumo inter:
non
‘ Para a vice-presidéncia
&o Banco do Brasil, apesar
da imensa drenagem de
renda, o modelo econémico
brasileiro capacita o pais a
‘manter em dia os juros da
divida. “A partir de 1982, o
¢rescimento das exporta-
¢bes tem sido impressio-
nante no Brasil, no Chile,
~na Colombia e no México.
JEsses pajses tém feito
grande progresso na diver-
Sificacdo das exportacdes,
em relacdo as ‘‘commodi-
ties” tradicionais, e na in-
clusdo, na pauta, de outros
produtos de maior valor
dgregado. Suas - importa-
¢bes também diminuiram.
Conquanto alguns cortes
tenham sido possiveis, em

a—

conseqiiéncia do alto njvel
de bens de consumo impor-
tados anteriormente, tam-
bém tem havido progresso
na substituicdo de importa-
coes, particularmente no
Brasil. Dessa forma, esses
pajses estado, relativamen-
te, em boas condicdes de
cumprir 0 pagamento de
juros’’ — ressalta o estudo
do Banco do Brasil.

Segundo o relatorio, a de-
cisdo dos banqueiros de
manter o corte de novos
empréstimos até mesmo
aos tradicionais ‘‘bons de-
vedores”’, como 0 México e
0 Brasil, e a maior pressio
poljtica para o crescimento
econébmico, resultante da
ampliacdo do clima demo-
cratico, ainda exercerao,
“indubitavelmente, grande
influéncia nos eventos rela-
tivos a divida nos proximos
dois anos’H. Provavel-
mente, aponta o estudo do
Banco do Brasil, a Argenti-
na sera o primeiro paijs
atingido por essas pres-
sdes, porquanto, dos gran-
des devedores da América
Latina, os argentinos estio
em posicdo mais vulnera-
vel, apés falharem no
estimulo as exportacdes ou
na reducdo das importa-
coes. ‘‘Ademais, desde
1980, a economia local vem
se contraindo, a renda ‘‘per
capita” cai vertiginosa-
mente e as eleicdes presi-
denciais estdo programa-
das para meados de 1989’
— ressalta o Banco do Bra-
sil.

O Banco entende que a
Argentina s6 conseguiu fe-
char as contas externas nos
altimos trés anos, gracas
ao ‘‘forte apoio’’ do gover-
no norte-americano e das
preocupacdes maiores dos
bancos credores com o Mé-
xico e o Brasil, os dois
grandes devedores do Con-
tinente. O estudo indica que
0 alinhamento do Brasii a
ortodoxia da comuynidade
financeira internacional
amplia as dificuldades ar-

_ gentinas.

“Embora n-ao tenha
cumprido, por ampla mar-
gem, as metas do Fundo
Monetario Internacional
(FMI) — destaca o relato-
rio do Banco do Brasil — a
Argentina recebeu genero-
so suprimento de bancos e
de emprestadores multila-
terais, situacao que devera
mudar ainda este ano. Com
o Brasil se alinhando outra
vez, diminui sobremaneira
0 poder da Argentina sobre
0s bancos, receosos da for-
macéo de cartel de devedo-
res. Mas simplesmente o
pajs ndo podera satisfazer
as obrigacoes da djvida, se
ndo contar com o forneci-
mento de novos recursos
pelos bancos. Isto, combi-
nado com pressoes eleito-
rais, torna cada vez mais
provavel que, sob as condi-
cdes presentes, a Argenti-
na venha a entrar em mo-
ratéria até o fim de 1988 ou
principio de 1989°.

No final do estudo, o Ban-
co do Brasil considera posi-
tiva a postura mais flexivel
de credores e devedores na
busca de solucdes alterna-

tivas para a crise da djvi-

da. Aponta a generalizaciao
dos programas de conver-
sdo de parcelas da divida
em investimentos, ‘“‘embo-
ra o Chile seja a Gnica na-
¢do com programa especi-
ficamente destinado a re-
duzir a carga da divida”’.

0 QUE DEVEM DS PAISES DA AMERICA LATINA

ITENS %‘ARGENTINé BOLIVIA BRASIL CHILE
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Total: 533 | Total: 6,2 | Total: 1590 | pota: ‘ 20,6
Divida Externa (fim de 1987) Piibtica: 396 | Publica: 39| Publica: #.1 | pobica: Uz
US$ bilhdes Divida como por cento do PIB: 68,1 porcento | Divida como por cento do PIB: 107,1 por cento | Divida como por cento do PIB: 40,8 por cemo Divida como pof cento do PIB: 110.1 pér cento
(1) (2) Sensibilidade: 035 | Sensibilidade: 0,01 | Sensibilidade: Sensibilidade: 02
do como por cento do PIB: . 5.2 | Devido como por cento do PIB: 6.4 | Devido como por cento do PIB: 3.2 1 Devido como por cento do PIB: 9.1
Carga dos Juros, 1987 ggz:do gmo mr cegto das exportacdes: 488 | Devidocomo por cento das exportacoes: 60.2 | Devido como por cento das exportacdes: 308 1 Devido como por cento das exportagdes: 2.6
US$ bilhdes Pago como por cento do PIB: 455 | Pagocomo por cento do PIB: 2.1 | Pago como por cento do PIB: 2.1} Pago como por cento do PIB: 9,1
3) (4) Pago como por cento das exportacoes: 420 | Pagocomo por cento das exportac-oes: 19.5 | Pago como por cento das exportacoes: 20,3 } Pago como por cento das exportac-oes: 26,6
Impacto sobre o Comércio ivida: ; 222 | Crescimento da divida: 736 | Crescimento da divida: 2.0 | Crescimentodadivida: - 20,1

Crescimento da djvid SC i - .
(variacdo percentual, 1987/82) Variaco das exportacoes: -144 | variacfio das exportacdes: 33.1 | Variacdo das exportacées: 245 | Variacao'das exportacoes: 2.1
(5) Variacdo das importagdes: 3.8 | - variacdo das importacdes: 82 | Variacdo das importacdes: <215 | Variacdo das importacdes: 36

O atual programa “stand-by” Jumo?ao FMI foi pror-
rogado para agosto/88. As metas no foram cumpri-

Além do acordo “Stand-by” e linha de financiamento

0 acordo com o FMI vem sendo protelado até que o

0 Chile ainda esta se valendo de Linha de Crédito Am-

Sit 30 junto ao FMI compensatorio acordada em 1986, a Bolivia dispde de | Brasil formule programa de reestruturacio econdmi- | pliada, do FMI, de 3 anos que expirara em agosto pro-
RacacjunioAo das, mas US$ 600 milhes 14 foram desembolsados e o § Linha de Crédito Ampliada de US$ 150 milhdes, do | ca destinado a reduzir o déficit orcamentario e a in- | ximo. Negocia com o Fundo em busca de novo progra-
pais faz jus a outros US$ 450 mithdeseste ano. FMI, para cobrir 1987-89. flacdo extremamente elevada. ma ou da continuacio do existente.
. P
A Argentina necessitara de US$ 2.4 hilhdes em novos Em marco, a Boljvia recomprou aproximadamente a . . ¢
Adif N : . T Foi fefto acordo para o refinanciamento de US$ 5.2 bi- | Em abril, o comité de bancos concordou em conceder
cregl.t(;s, Dara (azer fgge as_obrlga‘c-_?sgo o 0232:;? metade de sua divida para com os bancos comerciais, | Inses dos US$ 12 bilhdes de juros devidos em 1987-88. | a0 Chile US$ 500 mithdes em empréstimo voluntario,*
Situacéo junto aos = xvtda emdf,?‘ Y embora ndo parece provave | Inclusive os jurcs atrasados, com 89 por cento de des- | s recursos serdo desembolsados este ano. Os bancos | com “spread” mais baixo em relacdo & LIBOR (0.675"
Bancos Comerciais cﬂisoz o b Gl pr;itt;rmggle];n ontan. | €9nto. s recursos vieram de nacbes doadoras e fo- | também baixaram o “spread" dos juros para 0,8125 | Por centoem vez de 1,125 por cento), além de permitiy
?e Os atrasados a partir de 1987 foram pagos. Tamadimpradouelo ML, acima da LIBOR. arecompra de US$ 500 milhoes da divida. .
ABolivia tentar sald. anescente dadividapa- | so 4ah A aprovacdo do novo acordo bancario com o Chile se-
« Os juros devidos em 1988, que montam a US$ 4,5 bi- ollvia tentara saldar o rem Y = comecara a haver progresso na reestruturacao da
mf,s nao pzderao ser g?be?ms pelo superavit comer- | Ta com os bancos comerciais mediante emissao, pelo | djvida depois de assinado o acordo com o FMI, Aj, as } ré seguida por emissao de bonus internacionats, in-
Perspectivas clal e pelos créditos multilaterais. Se os bancos ndo | Eoverno, de cupons “zero”. O programa de conversio | conversacdes de reescalonamento comegardo junto § clusive novos certificados vinculados ao preco do co-
fornecerem os recursos necessarios, € provavel que a | da divida em capital de risco propicia mecanismo | ap Clube de Paris e aos credores privados. . bre. O novo programa do FMI devera ser do tipo Slk
moratoria venha a ser decretada atéo fim do ano. adicional. pervisao ampliada.
Yo P o 3 o S—
i MEXICO ke PERU
! ITENS COLOMBIA i .
; ; { ; 6 Total: 147
Divida Externa (fim de 1967) Piblcs: Looas | P s Piblica: 5| piblea
US$ bilhdes Divida comopor cento doPIB: 455 por cento Divida comopor centodo PIB: 80,2 por cento Dividacomopor centodoPIB: 44,3 por cento Divida como por centodo PIB: 969 por cento
1) (2) Sensibitidade: (0 008 Sensibilidade: 10 Sensibilidade: 0.06 Sensibilidade: 0,32
DevidocomoporcentodoPIB: =~ 34 Devido como por cento do PIB: 6.2 Devido como por cento do PIB: 2.9 Devido como por cento do PIB: 58 -
Carga dos Juros, 1967 Devido como 1;’:!' centodasexportacdes: . 18,2 Devido como por cento das exportacées: 2.1 Devido como por cento das exportacdes: 2.7 Devido como por cento das exportagdes: 15.6°
US$ bilhdes Pago como por cento do PIB: 34 Pago como por cento do PIB: 6.2 Pago como por cento do PIB: 1.6 Pago como por cento do PIB: 58
3) (4) Pago como por cento das exportacges: 18.2 Pago como por cento das exportacdes: 27,1 Pago como por cento das exportacdes: 52 Pago como por cento das exportacdes: 156
Impacto sobre o0 Comércio Crescimento da divida: 500 Crescimentodadivida: Zgg Grescimenlotadivide; e Srerfcu;eg;o dadi ndaae :-é)g
82) Variacao das exportacdes: 25,7 Variacao das exportacdes: g Variacéo das exportacoes: -18, ariacdo das exportacdes: -32,
2 ;)ariac!ao percentual, 1987/ Variacdo das importacées: s T Variacaodas importacoes: 2.5 Variacao das importacdes: -15.6 Variacao das importacdes: 432

Expirou em 1? de abril o acordo “stand-by”, de

0 Peru se recusa a permitir a supervis-ao de sua
economia pelo FMI. Desde agosto de 1986, ele

A Venezuela néo tem acordo formal com o FMI,

para 1989-90, pela primeira vez podera ser neces-
sario fazer o reescalonamento da djvida piblica.

terna privada tenha sido cancelado no primeiro
leildo.

com grande intensidade. O programa de
convers-a0 da divida em capital de risco esta
sendo revisto.

A Coldmbia néo fechou qualquer acordo com o ndo se qualificou para receber recursos daquela
Situacao junto ao FMI 15 meses, no valor de US$ 1,4 bilhdo. Nao se espe- q mas seu desempenho econdmico vem sendo mo-
C j FM]I, e, por enquanto, nio esta pre\flsto nenhum. ra nenhum acordo novo para antes de 1989, - gri)ﬂg:d% é%oge s; ér;céo:::g ufnn:: ?rt:l?lsaon ccglgasgt nitorado informalmente por aquela instituic3o.
? B tuacéo.
'3 ' o ® 7 O pais continua limitando os pagamentos sobre a O pais vem satisfazendo as obrigac-oes de jumé
0 desembolso do empréstimo comercial de US$ 1 Recentemente, o Mexico desembolsou o restante maior parte de sua divida. N30 h4 progresso nas e amortizacdes, consoante o acordo referente a
Situacdo junto aos bilhao, devera comecar em meadoido ano e ter- US$ 1.1 bilhao do seu pacote original de emprés- conversacdes com o comité orientador. As ope- divida piiblica, de setembro de 1987, € ¢ o Unico®
Bancos Comerciais minar ainda em 1988. Comecarag este ano as timo privado, de US§ 7.7 bilhdes, assinado em racbes de permuta de papéis da divida por benis pais latino-amerieano que reestruturou os seus
conversacoes referentes as necesgidades para  marco de 1987. Nao se espera nenhum empresti- encontram-se em estagio adiantado junto a va- débitos om a inclusdo do pagamento do principal
1989-90. Sfd mo novo este ano de fontes privadas. rios bancos privados. R 205 bancos.
Para 2 cobertura do déficit do balanco de paga-
e » : Os sobre obrj a curto prazo mentos, os funcionérios gover ais conti-
) 0 dnus do servico da djvida devera continuar ad- poderdo, ficar sujeitos a suspensdo, devido 2 es- nuarAo buscando os necessArios recursos para fi- .
A Coldmbia continua em dia com os pagamentos ministravel até o fim do ano. Estao para ocorrer cassez de'divisas, As transacdes na base da troca nanciamento de projetos e do comércio, e as
de juros e do principal. Entretanto, se ndo for novas operacdes de conversao da divida em bo- de papéis de crédito por bens serdo buscadas emissdes de bénus Internacionais, além dos in-
Perspectivas possivel levantar recursos bancarios suficientes nus, embora apenas US$ 1.1 bilhdo da divida ex-

fluxos de fundos mediante a conversio de divida*
em capital de risco. O governo a ser empossado
em 1989 podera tentar novo acorde sobre a lel
da.




