Sexta-feira, 24 de junho de 1988
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O Pais certamente tirou um
obstaculo da frénte ao ser anun.
ciada, na dltima quarta.feira, a
conclusdo dasnegociacdes com: 0s
bancos credores privados, que vi-
nhfh arrastando-se'hd meses e
quegreceberam um impulso defi:
niti¥o nas ultlmas semanas. Po-
dem*alguns ndo concordar em que

as’éhndicées sdo as melhores que -

o Pjis poderia obter, mas elas,

. inegavelmente, séo boas: reesca-
lordmento da divida vencida e.por
ve}jeer ‘entre 1987 e 1993, por um:

pe}joédo de vinte anos, com oito de
ca.réncla Segundo os calculos do.
Minmistério da Fazenda, a renego- -
_mento, pronto e acabado, de fon-

ciZgfio cobre 94% da divida brasi-
~ leirs de médio e longo prazo com
0§ bancos comerciais do exterior,
no valor de US$ 63,6 bilhdes. 0
‘‘spread”’ de 0,8125% acima da ta-
xa interbancaria de Londres é
exatamente igual ao que foi con-
cedido pelos bancos ao governo do
Méxwo

E importante notar que, como
prevxramos ha algum tempo, se
chegou a um entendimento com o
Comité Assessor de Bancos antes
de um acordo formal com o Fundo
Mpnetarlo Internacional (FMI).

6

.. Seria :
~aquela instituicdo, cujos técnicos
._tem mostrado compreensdo quan.

Um grande obstéculo resolvido na frente

ingenuidade supor que

fo a: sxtuacao politico-econémica
do Pais, nao escondendo a sua

‘aprovagdo as medidas de conten.
" ¢d6 tomadas pelo governo, néo ti-

vesse dado o sinal verde para fi-

‘naliza¢do das negociacdes com os
‘bancos. Mesmo assim, as autori-
‘dades poderao aflrmar como ja
.tém feito, que partiu do governo
brasileiro a iniciativa de tomar

medidas-de austendade e de fixar

asmetas a cumpnr neste e no pro-

ximo. ano, ndo sendo obrigado a
aceitar um programa de ajusta-
tes'externas.

E preciso nio esquecer, po-

rém, que a negociacdo com os

bancos privados ainda depende da
boa vontade dos paises industria-
lizados. Estava previsto para esta
semana o pagamento pelo Brasil
de US$ 345 milhoes de juros devi.
dos aos bancos relativos ao més
de marco. Até 30 de junho, o Pais
comprometeu-se a pagar as par-
celas a vencer em abril e maio,
que somam US$ 1 bilhdo, valor
que deveréd ser financiado pelos

credores como uma anteclpacéo
de créditos a curto prazo.

O problema esta no pagamen :
“to dos juros de junho e julho, cujo

valor ainda ndo é de conheclmen-
to publico, Mas, segundo o minis-
tro da Fazenda, o Pais procuraria

obter esses recursos junto a um

pais desenvolvido. Como o gover-
no dos Estados Unidos, ao que se

informa, ndo estaria disposto a

conceder um empréstimo-ponte
com a finalidade de cobrir os ju-
ros a liquidar em ]unho e julho, es-
se financiamento seria buscado
junto ao governo do Japdo, para
onde o ministro Maxlson Ferreira
da Nébrega v1aJa no inicio do més
que vem.

O que nos parece mais inova-
dor no acordo firmado com os
bancos diz respeito as cldusulas
de salvaguarda, que permitem ao
Pais reabrir as negociacdes sem-
pre que surjam fatos internos ou
externos que impecam o cumpri-
mento dos pontos acertados no
contrato. A grande vantagem des-

se dispositivo, que poderiamos

chamar de ‘“‘cladusula de escape’’,
€ que, se, por exemplo, as taxas
de juro no mercado internacional

acusarem uma forte aIta, aomo _
ocorreu no passado, o governo'
brasileiro terd um motive. legiti-
mo para reabriras negociag¢des;

- O principio da securitizacdo,
que tanta polémica’. provocou,
também foi aceito, possibilitando
a troca de parcelas-da divida por
titulos emitidos em cruzados, com -
cldusula de corre¢do. cambial e
prazo de 25 anos. Sdo0.0s chamados..
‘bénus de saida’, a serem ofere. :
cidos aos bancos até o:limite de*
US$ 15 milhdes por instituicdo; Se;
esse novo instrumento. encontrar.:
receptividade, o Brasil poderé re-
duzir consideravelmente o univer-:
so de bancos credores, tornando:
mais féceis futuros acordos pois,
reahstxcamente niose pode espe:.’
rar que este seja o iltimo. T

De qualquer forma, o acerto
com o0s bancos credores recoloca
o Brasil como participante da co- .
munidade financeira internacio-:
nal, da qual vinha sendo mantido-
4 margem, e ocorre pouco depoxs«
de o governo dos Estados Unidos .-
ter renunciado ao uso de retalia-:
¢des contra o Pais em razdo da
politica nacional de informética.
Sdo sinais de novos tempos.



